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VezetGi 0sszefoglald

= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a dollarhoz
képest egyarant er6sodott.
= A BUX 9,2 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,79 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 2-11 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 116-os értéken all.
= Pénteken enyhén emelkedtek a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek.
= A f6bb eurdpai dllampapirok piacdt emelked6é hozammozgdsok jellemezték a
hét utolsd napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [véltozés az el6z8 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 51,37 USD/hordé [-0,23%];
- WTlolaj 48,49 USD/hordo [-0,41%];
- Arany 1201,40 USD/uncia [-0,14%].
= Az amerikai jegybankot képvisel6 Fed varhatd szerdai kamatemelése és a
politikai bizonytalansagok érezhet6ek a tézsdei hangulat alakuldsaban.
= A marcius 9-10-ig rendezett unids csucstaldlkozén Donald Tuskot ujra
megvalasztottak az Eurdpai Tandacs elndkévé.
= A pénteki nem hivatalos Ulésen a 27 unids vezet§ megkezdte a Romai

Szerz6dés 60. évforduldjanak el6késziileteit.



Er6sodott a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értéktSzsde

Stagnalé és
emelkedd hozamok
a magyar
allampapirpiacon

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 312,62 27,00 4,3360 289,50 292,00
30 napja 307,91 27,02 4,3103 288,49 289,01

Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurdéhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
A hazai
viszonylataban egyarant a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak

képest egyarant er6sodott. fizet6eszk6z mindharom deviza

koziil a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 9,2 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,79 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek gyengiiléssel
zartdk a pénteki napot, legjelentésebb mértékben, 1,47 szdzalékkal az OTP Bank
részvényeinek értéke esett. A régids t6zsdeindexek — a cseh index kivételével —
emelkedéssel zartak a pénteki kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32727 -0,79%
BUMIX 2146,26 0,56%
OTP Bank 8540 -1,47%
Richter 6535 -0,23%
Magyar Telekom 501 -0,20%
MOL 20595 -0,82%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 2-11 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5
éves CDS valtozatlanul a 116-os értéken all. A régids dllampapirok hozamai — a
roman allampapirhozam kivételével — 1-4 bazispontos emelkedéssel zartdk a
pénteki napot.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,75 1
Romadnia Y10 4,15 0
Csehorszag Y10 0,75 3
Szlovakia Y8 0,73 4
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,20 0
M12 0,14 0
Y3 1,57 2
Y5 2,45 11
Y10 3,63 8
Y15 4,04 5
Bubor ON 0,04 0
5 év CDS 116 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 373 0,09%
FTSE 100 7 343 0,38%
DAX 11963 -0,13%
S&P 500 2373 0,33%
DJIA 20903 0,21%
Nikkei 225 19634 0,15%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken enyhén emelkedtek a vezeté nyugat-eurdpai részvényindexek, csak
a frankfurti DAX index zart a negativ tartomdanyban. Az amerikai borzék
minimalisan pozitiv tartomanyban zartak. A legmagasabb nyereséggel a londoni
FTSE 100 index zart, az euréovezet Stoxx 600-as indexe viszont csak 0,09
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szazalékon fejezte be a kereskedési napot. Az azsiai Nikkei és a vezet6 amerikai
részvényindexek egyarant a pozitiv tartomanyban zartak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,58 -2
spanyol 1,89 6
olasz 2,37 7
portugal 4,06 5
német 0,49 7
francia 1,13 5

Forrds: Reuters, Marketwatch

A fébb eurdpai allampapirok piacat emelked6é hozammozgasok jellemezték a
hét utolsé napjan, az amerikai adodssagfinanszirozds terhe azonban 2
bazisponttal csokkent. A leger6teljesebben a német és az olasz allampapirok
emelkedtek, egyarant 7 bdzisponttal. A spanyol 6, a francia és a portugdl
addssagfinanszirozas terhe 5-5 bazisponttal ndvekedett.

Olaj- és  Pénteken a kezdeti emelkedés utan mindkét olaj benchmark arfolyama
aranyarfolyam  tovabb csékkent. Az északi-tengeri Brent 0,23, a WTI 0,41 szazalékkal esett
vissza a pénteki kereskedési nap végére. A december 6ta elsé alkalommal 50
dolldr ala szorulé WTI nyersolaj az elemzG6k szerint akdr 9 szdzalékot is veszithet
az arabdl a héten, és ezzel az elmult 6t hdnap legnagyobb visszaesése varhato.
Jelenleg a Brent olaj horddonkénti ara 51,37 dollar, a WTI olajar 48,49 dollar. Az
elérejelzések hatterében a mar kilencedik hete folyamatosan gyarapodd
amerikai nyersolajkészletek allnak.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,37 -0,23%
Arany $1201,40 -0,14%
WTI olaj $ 48,49 -0,41%

Az arany arfolyama is tovabb cs6kkent pénteken, ezzel a hét egészét tekintve
mintegy 2 szdzalékos veszteséget ért el. A nemesfém unciankénti ara a pénteki
nap végére igy 1201,4 dollarra esett vissza, és ezzel idén a januar 30. 6ta mért
legalacsonyabb arat mutatta.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai és uniés Az amerikai jegybankot képvisel6 Fed varhato szerdai kamatemelése és a
targyalasok politikai bizonytalansagok érezhetéek a tézsdei hangulat alakuldsaban. Az
Egyesiilt Allamok elnéke és a német kancellar hétféi targyaldsa szintén

meghatarozo lehet a t6zsdéken.

Az Eurépai Tandcs A marcius 9-10-ig rendezett unids csucstaldlkozén, amelyen Donald Tuskot
elnoke Ujra Donald  gjra megvalasztottdk az Eurépai Tanacs elnokévé, a pénteki nem hivatalos

Tusk Glésen a 27 unids vezet6 megkezdte a Romai Szerz6dés 60. évforduldjanak
el6késziileteit. Az eurdovezetben Mario Draghi, az Eurdpai Koézponti Bank

elnoke tart beszédet egy londoni tanacskozdason.
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