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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama a svdjci frankhoz és az amerikai dollarhoz
képest er6s0dott, mig az eurd ellenében gyengiilt.
= A BUX 10,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,24 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétfdi kereskedést.
= A magyar Aallampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hodnapra szélé
kincstarjegyek kivételével — stagnalast regisztraltak. A hosszu szegmensben a
3 éves dllampapirok hozamai nem vaéltoztak, az 5 éves kotvények esetében
3 bazisponttal, még a 10 és 15 éveseknél 2-2 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken All.
= A KOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 szeptemberében a
magyarorszagi ipari termelés nagysdga 0,6 szazalékkal elmaradt az el6z6 év
azonos idGszakanak eredményétél.
= Szamottevd csokkenéssel kezdték a hetet a legnagyobb részvényborzék.
= Vegyesen mozogtak az irdnyadd nemzetkozi allamkotvények hozamai
hétfén.
= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 70,12 USD/hordd [-0,09%];
- WTlolaj 59,93 USD/hordé [-0,43%];
- Arany 1 203,50 USD/uncia [-0,42%].
= Németorszdgban a fogyasztdi drindex 2,5 szazalékkal emelkedett az egy

évvel kordbbi szinthez képest 2018. oktdberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,21 25,92 4,2950 283,38 286,43
30 napja 323,94 25,79 4,2939 282,13 280,08

Kedd reggelre a forint arfolyama a svajci frankhoz és az amerikai dollarhoz
képest er6s6dott, mig az eurd ellenében gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a svdjci frank és a dollar esetében e
szint felett all. A régids devizdk kozlil a cseh korona és a lengyel zloty is a
30 napos szintje felett tartdzkodik.

A BUX 10,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,24 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A hazai blue chipek negativ
elmozdulassal zartak, a nap vesztese a MOL volt, amely 2,08 szazalékot veszitett
értékébdl. A régids tézsdeindexek vegyesen teljesitettek tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 38108 -1,24%
BUMIX 3681,17 -0,48%
OTP Bank 11 000 -0,90%
Richter 5350 -0,93%
Magyar Telekom 402 -0,25%
MOL 3014 -2,08%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hénapra sz6l6 kincstarjegyek
kivételével — stagndladst regisztraltak. A hossziu szegmensben a 3 éves
allampapirok hozamai nem vdéltoztak, az 5 éves kotvények esetében
3 bazisponttal, még a 10 és 15 éveseknél 2-2 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken tartézkodik. A
régios allampapirok koziil a romdn és a cseh allamaddssag-finanszirozas terhe
2-2 bazisponttal emelkedett, mig a szlovdk papirok hozama 1, a lengyel

allamkotvényeké pedig 4 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,22 -4
Romania Y10 4,75 2
Csehorszag Y10 2,11 2
Szlovakia Y8 0,67 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,11 -3
M6 -0,01 0
M12 0,275 0
Y3 1,655 0
Y5 3,085 3
Y10 3,665 2
Y15 4,275 2
Bubor ON 0,10 -1
5 év CDS 90 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds:AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent a A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdsa szerint 2018 szeptemberében a

pay’s

magyarorszagi ipari magyarorszagi ipari termelés nagysaga 0,6 szazalékkal elmaradt az el§z6 év
termelés volumene azonos id&szakanak eredményétél. Munkanaphatdstdl megtisztitott adatok
szerint a termelés 2,2 szazalékkal névekedett a 2017. szeptemberi értékhez

képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 362 -1,01%
FTSE 100 7053 -0,74%
DAX 11325 -1,77%
S&P 500 2726 -1,97%
DJIA 25387 -2,32%
Nikkei 225 21811 -2,06%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szamottevs csokkenéssel kezdték a hetet a legnagyobb részvényborzék.
Eurépdban és a tengerentilon sem jelentek meg olyan hirek, amelyek pozitiv
irdnyba tudtdk volna forditani a t6zsdei kereskedés menetét. Ezzel szemben
tobb eurdovezeti, illetve brit vallalat kilatasait befolydsoltak negativ hirek, és az
olasz bankszektor miatt is aggddhattak a befekteték. A kereskeddk emellett
Olaszorszag és az Eurdpai Bizottsdg olasz koltségvetéssel kapcsolatos vitajat is
szoros figyelemmel kovetik. Osszességében a technoldgiai szektor illetve a
dohanyipari véllalatok szenvedték meg leginkabb a hét els6 kereskedési napjat.
Ennek eredményeképpen a pan-eurdpai Stoxx 600 index 1,0 szdzalékot, a
frankfurti 1,8 szazalékot, mig a brit tézsdeindex 0,7 szdzalékot veszitett
értékébdl. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban még ennél is meredekebben estek
a részvényindexek, amelyben az olajarak alakuldasanak, és a draga dollar
kovetkeztében nyomas ala keriil6 amerikai versenyképesség miatti félelmeknek
is szerepe volt. A DJIA index 2,3 szdzalékos csdkkenése is jelentds, de a
tengerentulon is a legnagyobb vesztesek kozott volt a technoldgiai szektor, igy
az dagazat cégeinek teljesitményét méré Nasdaq kompozit index csaknem
2,8 szazalékkal kerdilt lejjebb. Ingadozd volt a tézsdei kereskedés ma hajnalra az
azsiai térségben is, ahol a befektet6k gyorsan reagaltak az amerikai részvények
aresésére. A nap végére a kinai és hongkongi t6zsdék mégis kisebb nyereséggel
tudtak zarni, am a tokioi Nikkei 2 szazalék felett veszitett értékébdl. ElsGsorban
a technoldgiai papirok, illetve az amerikai importvamok 3altal fenyegetett
autdipari cégek részvényeinek aresése huizta le az indexet.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,19 -
spanyol 1,61 1
olasz 3,45 5
portugal 1,95 0
német 0,39 -2
francia 0,77 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen mozogtak az iranyadd nemzetkozi allamkotvények hozamai hétfon.
Az eurdpai allampapirok kozil a német és a francia 10 éves kétvények hozama
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Olaj- és
aranyarfolyam

Emelked6 német
inflacié

2-2 bazisponttal csokkent, mig a spanyol 1, az olasz papiroké pedig
5 bazisponttal emelkedett. A portugdl allampapirok hozama érdemben nem
valtozott a hét els6 napjan, az amerikai papirokkal pedig nem kereskedtek az
ottani banki szinnap miatt.

A nap végére tovabb mérséklédtek a nemzetkdzi benchmark olajarak. Az
OPEC-orszagok termelés-visszafogasardl szélé hirek nap kodzben ugyan
aremelkedést hoztak az arupiacokon, am zdarasig ez a ndévekmény eltlint, sé6t
tovabb csokkentek az drak. Az amerikai West Texas Intermediate (WTI) olajfajta
ara immar 11 egymast kovet6 napon csokkent, amelyre kordbban még nem volt
példa. Az arcsokkenésben szerepet jatszhattak az amerikai elndk, Donald Trump
tegnapi tweetjei is, amelyekben a szaud-ardbiai és OPEC-orszagok termelés-
csokkentését kritizdlta, illetve amelyben az olcsébb olaj irdnti vdrakozasait
osztotta meg. Decemberi hatdrid6re igy a WTI olajfajta horddnkénti ara
60 dollar ald csokkent, és a globalis benchmarknak tekintett Brent olajfajta
janudri szallitasi hatdridével is megkozelitette a 70 dolldros arszintet.

Nyersanyagok

Brent olaj $70,12 -0,09%
Arany $1203,50 -0,42%
WTI olaj $59,93 -0,43%

Nem kedveztek a pénzpiaci folyamatok az arany arfolyamanak. A harmadik
egymast kovet6 napon, illetve az elmult 8 kereskedési napbdl hétben csokkent
az arany arfolyama. Ebben els6sorban a dollar er6sodése jatszott kdzre, amely
az elmult napokban az egyre biztosabba valé amerikai kamatemelés hirébdl
taplalkozott. A hétféi zardar a legalacsonyabb oktdber 10-e 6ta, és ujabb,
0,4 szazalékos esést jelent.

Globdlis makrogazdasagi hirek

A német statisztikai hivatal, a Destatis végleges fogyasztéi arindexszel
kapcsolatos tajékoztat6jabdl kideril, hogy 2018 oktdberében Németorszagban
a fogyasztdi arindex 2,5 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez
képest, és 0,2 szazalékkal az el6z6 honaphoz viszonyitva. Ennél magasabb
inflaciét legutdbb 10 éve, 2008 szeptemberében regisztraltak. Az
aremelkedésben ezuttal is fGképpen az energiadrak novekedése jatszott
f6szerepet (8,9 szazalék), mikdzben az élelmiszerarak emelkedése jelent&sen

mérséklédott (1,9 szazalék) az el6z6 hdnappal 6sszevetve.




