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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben egyarant er6sodott.

= A BUX 6,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,49 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a csttortoki kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes irdnyld hozammozgasokat
regisztraltak, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelheté stagnalds
és kismeértékd hozamcsokkenés.

» Csiitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK) a meghirdetett
30 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a
12 hoénapos futamidejd diszkont kincstarjegyb6l. A kialakult atlaghozam
0,55 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 90-es értéken tartozkodik.

= 2018 els6 félévében a hazai sziletések szama 2,4, a haldlozasoké 3,8
szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos id6szakaban.

= Eséssel zartak a f6bb nemzetkozi t6zsdeindexek csiitortokon.

= Vegyes hozammozgdsokat regisztraltak a nemzetkézi 10 éves
allamkdotvények piacan.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 74,73 USD/hordé [-0,10%];
- WTlolaj 67,83 USD/hordé [-0,05%];
- Arany 1 194,00 USD/uncia [-0,80%].

= A német masodik negyedéves GDP 2 szazalékkal emelkedett az els§
negyedéves adathoz viszonyitva.

= Az eurdzdona beszerzési menedzserindexe tovabbra is novekedést mutat,

54,6 pont volt 2018 augusztusaban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 324,10 25,72 4,2810 259,58 280,06
30 napja 325,42 25,63 4,2955 279,48 277,36

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a svajci frank és a dollar
viszonylataban egyarant er6s6dott. A hazai fizet6eszkdz az eurdval és a svajci
frankkal szemben a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint felett all.
A régios devizadk koziil a cseh korona a 30 napos szintje felett, a lengyel zloty

ezen szint alatt tartozkodik.

A BUX 6,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett, 0,49 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a csutortoki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
mozogtak: a Magyar Telekom értéke valtozatlan maradt, az OTP és a MOL
gyengiléssel, mig a Richter pozitiv elmozduldssal zart. A régids részvényindexek
vegyes elmozduldssal fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 186 -0,49%
BUMIX 3708,24 0,15%
OTP Bank 10 030 -1,08%
Richter 5320 1,24%
Magyar Telekom 400 0,00%
MOL 2 802 -1,13%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes irdnyd hozammozgasokat
regisztraltak, a hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelhet6 stagndlas és
kismérték(i hozamcsokkenés. Csitortoki aukcidjan az Allamaddssag Kezeld
Kézpont (AKK) a meghirdetett 30 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelels
Osszeget fogadott el a 12 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl.
A kialakult atlaghozam 0,55 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a
90-es értéken tartézkodik. A régios allampapirhozamok koézll a lengyel és a
roman adodssag-finanszirozds terhe nem valtozott, a szlovdk 8 éves

allamkotvény hozama 1 bdazisponttal emelkedett, mig a cseh hozam

2 bazisponttal mérséklédott.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovdkia Y8

3,18
4,85
2,14
0,58
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,13 -1
M6 0,30 1
M12 0,515 0
Y3 1,645 -1
Y5 2,805 -1
Y10 3,355 0
Y15 3,845 0
Bubor ON -0,01 -1
5 év CDS 90 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Kevesebb haldlozds A KSH tdjékoztatdsa szerint 2018 elsé félévében a sziletések szama 2,4, a
ésszlletés, haldlozdsoké 3,8 szazalékkal volt kevesebb, mint 2017 azonos id&szakaban.
mérsékeltebb

természetes fogyas g , e . — .
&Y csokkent 2017 I. félévéhez képest. 2018 juniusaban az élvesziiletések szama

Ennek kovetkeztében a természetes fogyas 6,3 szazalékkal, azaz 1 597 fével

0,1 szazalékkal t6bb, a halalozdsoké pedig 1,8 szazalékkal volt kevesebb az egy
évvel kordbbinal. Az 1 878 f&s havi természetes fogyas 176-tal kisebb az el6z6
év juniusi értékénél.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 384 -0,17%
FTSE 100 7564 -0,15%
DAX 12 366 -0,16%
S&P 500 2857 -0,17%
DJIA 25657 -0,30%
Nikkei 225 22 602 0,85%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eséssel zartak a fobb nemzetkozi tézsdeindexek csiitortokon. A nyugat-
europai borzéken kismértékl veszteségeket konyveltek el a mutatok, mivel a
no-deal Brexit bearnyékolta az eurdzéona kedvezd gazdasagi adatait. A
paneurdpai Stoxx 600 index 0,17, a londoni FTSE 100 mutaté 0,15 szazalékkal
keriilt lejjebb a tegnapi kereskedésben. A német DAX 0,16 szazalékos minuszt
konyvelt el a varakozasokat alulmulé beszerzési menedzserindex
kovetkeztében. A tengerentuli bérzéken napkdzben minimalis volt a forgalom,
majd zdrasra minuszba kerililtek a mutaték annak ellenére, hogy tobbnyire
pozitiv makrogazdasdgi adatok jelentek meg. A visszaesést elsGsorban az
S&P 500 index OsszetevGinek gyengillése eredményezte, a mutatd
0,17 szazalékos minusszal zart. A Dow Jones esetében 0,3, a technoldgiai
papirok Nasdaq kompozit indexben 0,13 szazalékos mérséklGdést regisztraltak.
A befektet6k varakozassal tekintenek az amerikai jegybank szerepét betoltd
Fed elnok, Jerome Powell pénteki beszédére. A 0,85 szazalékos pluszban zaré
Nikkei kivételével csokken6 indexeket rogzitettek az d&zsiai-csendes-éceani
térség részvénypiacain.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,82 0
spanyol 1,39 -2
olasz 3,10 5
portugal 1,80 1
német 0,34 -1
francia 0,68 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasokat regisztraltak a vizsgalt 10 éves allamkotvények
piacdn. Az amerikai addssagfinanszirozas terhében nem tortént kimutathatd
valtozds. Az olasz és a portugdl dllampapirok hozamai 5, illetve 1 bazisponttal
emelkedtek. A spanyol, a német és a francia kotvényhozamok minimalis
mértékben, 1-2 bazisponttal mérséklédtek.
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Olaj- és  Kismértékben csokkentek az olajarak csiitortokon, ezzel megszakitva az ot
aranyarfolyam  napia tarté trendet. Az oktdberi hataridds északi-tengeri Brent mindség
0,1 szazalékkal korrigalt vissza, igy 74,73 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az amerikai benchmark WTI 0,05 szazalékos visszaeséssel
67,83 dollaron zart. Az olajarakat valtozatlanul a szerdai olajkészletekrél sz616

jelentés és az USA Irannal szemben alkalmazott szankcioi alakitjak.

Nyersanyagok

Brent olaj $74,73 -0,10%
Arany $1194,00 -0,80%

WTI olaj $67,83 -0,05%

Visszaesett az arany dra. A decemberi hatdridés nemesfém arfolyama
0,8 szazalékos negativ elmozduldssal a szimbolikusnak tekintett 1 200 dollaros
szint ald kerlilt a csttortoki kereskedés végére.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Novekvd német A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis mai tajékoztatasa szerint a
GDP  masodik negyedéves GDP 2 szazalékkal emelkedett 2017 azonos idészakéhoz
viszonyitva a felllvizsgalt, ar- és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan. 2018
els6 negyedévéhez képest 0,5 szazalékos novekedést regisztraltak az

adatokban.
BMIaz Az IHS Markit gazdasagkutatd intézet altal tegnap kézzétett jelentés szerint az
eur6zonaban  ayréz6na beszerzési menedzserindexe 54,6 pont volt 2018 augusztusaban
szemben a juliusi 55,1 ponttal. A BMI tovabbra is névekedést mutat, de az

Uzleti optimizmus kétéves mélypontjara kerdilt.
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