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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
er6sodott, a svajci frank esetében pedig gyengiilt.
= A BUX 10,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,84 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét els6 kereskedési napjat.
* A magyar allampapirpiacon révid lejaraton nem vdltoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal mérséklédve, 80-ra csdkkent.
= A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstdjékoztatdja szerint 2019 dprilisaban
az export volumene 3,2, az importé 5,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos id8szakit.
= A KSH tajékoztatasa szerint 10 milliard forint, a GDP 0,1 szdzaléka volt
az el6zetes adatok szerint a kormanyzati szektor 2019. I. negyedéves
tobblete.
= A hétvégi geopolitikai hirek 16kést adtak a részvényarak emelkedésének a
vilag vezetd t6zsdéin.
= Tobbnyire csokkentek az allampapir-hozamok a hét elsé napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 65,06 USD/hordd [+0,49%];
- WTlolaj 59,09 USD/hordé [+1,05%];
- Arany 1 389,30 USD/uncia [-1,73%].
= Kis mértékben csokkent a munkanélkiliség szintje 2019. majusban mind az
EU-28 tagdllamdnak atlagaban, mind pedig az eurdzéna tagallamai esetében.

* Enyhe béviilés jellemezte 2019. juniusban az USA feldolgozdiparat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,01 25,45 4,2418 289,82 286,10
30 napja 324,86 25,82 4,2816 289,95 290,72

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben er6s6dott,
a svajci frank esetében pedig gyengilt. A hazai fizet6eszkdz mindharom vizsgalt
vezet§ nemzetkozi deviza esetében a 30 napos szintje alatt tartézkodik.
A régids devizak kozll az eurd ellenében a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 10,3 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,84 szazalékos
emelkedéssel zarta a hét elsé kereskedési napjat. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: az OTP és a Richter arfolyama emelkedett, a Magyar Telekomé és
a MOL-é viszont csokkent. A legnagyobb mértékd, 1,08 szazalékos visszaesést
az olajipari vallalat esetében regisztraltadk, a nap nyertese pedig, 2,83 szadzalékos
novekedéssel a kereskedelmi bank volt. A vizsgdlt régids t6zsdék vegyesen
fejezték be a pénteki kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40618 0,84%
BUMIX 4 493,69 0,18%
OTP Bank 11620 2,83%
Richter 5270 0,67%
Magyar Telekom 420,5 -0,12%
MOL 3118 -1,08%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 1-2 bazispontos hozamcsokkenéseket konyveltek el. A magyar
5 éves CDS értéke 1 bazisponttal mérséklédve, 80-ra csokkent. A vizsgalt régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a szlovak hozamok 4 bazisponttal
estek, mig a roman addssagfinanszirozas terhei 3, a cseh és a lengyel hozamok
pedig 2-2 ponttal keriltek feljebb.

Régids allampapirhozamok

Futamidé

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovékia Y8

2,37
4,70
1,54
-0,04
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,21 0
M6 0,14 0
M12 0,235 0
Y3 0,895 -2
Y5 1,595 -1
Y10 2,61 -2
Y15 3,325 -1
Bubor ON 0,11 -1
5 év CDS 80 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

245 millio eurés A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatdja szerint 2019 aprilisdban az

termék- export volumene 3,2, az importé 5,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
kiilkereskedelmi

tobblet azonos id6szakit. Az aktivum 245 millié euré volt, 238 millié eurdval kevesebb a
Obble

2018. Aaprilisinal. 2019. januar—aprilisban a termék-kiilkereskedelmi mérleg
tobblete 2,1 millidrd eurdt tett ki, 532 millié eurdval kevesebbet, mint egy évvel

kordbban.
0,1szazalékos A KSH tajékoztatdsa szerint 10 milliard forint, a GDP 0,1 szazaléka volt az
GDP-aranyos
kormanyzati
tobblet

el6zetes adatok szerint a kormanyzati szektor 2019. |. negyedéves tobblete.
Az egyenleg az el6z6 év azonos idGszakahoz képest 90 millidrd forinttal,
GDP-aranyosan 0,9 szazalékponttal lett kedvez6bb. Az egyenleg javuldsa

a bevételeknek a kiaddsokndl nagyobb mértékld novekedésébdl adddott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 388 0,78%
FTSE 100 7 498 0,97%
DAX 12521 0,99%
S&P 500 2964 0,77%
DJIA 26717 0,44%
Nikkei 225 21754 0,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hétvégi geopolitikai hirek lokést adtak a részvényarak emelkedésének
a vilag vezetd t6zsdéin. Az oszakai G-20 csucstalalkozo egyik eredménye az USA
és Kina kozott djrainduld  kereskedelmi  tdrgyalasok, amely mind
a tengerentulon, mind pedig Eurdépaban pozitiv befektet6i hangulatot
teremtett. A technoldgiai cégek diktalta részvényar-emelkedés 1 szdzalék kordili
novekedést eredményezett a frankfurti és a pdén-eurdpai borzéken. Ettdl
némileg elmaradt a novekedés Londonban, ahol a feldolgozdipari szektor
az elmult hat év leggyengébb teljesitményét mutatta juniusban. A Wall Street-
en is a technoldgiai cégek teljesitettek a legjobban, a szektor teljesitményét
mutatd Nasdaq index kicsivel 1 szazalék feletti novekedéssel fejezte be a napot,
bar nap kozben 1,8 szdzalékos pluszban is jart a mutatd. A novekedéshez
a Huawei céggel szembeni szankcidok enyhitése is hozzajarulhatott. A Dow Jones
és az S&P 500 indexek 0,4-0,8 szazalékos emelkedést értek el hétfén. Kedd
hajnalra azonban mar gyengiilni |atszik az Ujrainduld kereskedelmi targyaldsok
hatdsa a t6zsdék teljesitményére, igy az 4dazsiai piacok indexei vegyesen
teljesitettek, a tokidi Nikkei mindOssze 0,1 szazalékos emelkedést ért el.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,03 3
spanyol 0,34 -6
olasz 1,94 -15
portugal 0,41 -7
német -0,36 -3
francia -0,05 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire csékkentek az dllampapir-hozamok a hét elsé napjan. Legnagyobb
mértékben, 15 bazisponttal a 10 éves olasz allampapirok hozama csdkkent
hétfén. Tobb mas allamaddssag terhe is mérsékl6dott, igy a portugalé
7, a spanyolé 6, mig a francia allamaddssagé 5 bazisponttal. A legkisebb
mértékben, 3 bazisponttal a német allamkoétvények hozama esett, mikdzben
ugyanilyen mértékben emelkedett az amerikai 10 éves papirok hozama.
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Olaj- és Az OPEC talalkozé varhaté eredményei emelték az irdnyadé olajarakat hétfén.
aranyarfolyam A nap kézben elindult dremelkedés a tézsdezaras elStti Grakban kissé
visszafordult, ahogy a kereskedék az OPEC tanacskozas hivatalos bejelentésére
vartak. Ez végll csak a kereskedési iddszak utdn latott napvildgot, de
megerd@sitette a korabbi varakozdsokat. A szervezet egyrészt bejelentette, hogy
tovabbi 9 hdénappal meghosszabitjdk a tagok a kitermelési korlatozasokat,
masrészt pedig meger@sitették, hogy tdmogatjdk a nem OPEC kitermel6
orszagokkal vald egylttmikodésik formalizaldsat. A nap végére az észak-
amerikai WTI olajfajta augusztusi hataridére 62 centtel, vagyis 1,1 szazalékkal
dragult, mig a Brent olajfajta szeptemberre 32 centtel, azaz 0,5 szazalékkal

keriil tobbe az el6z6 naphoz képest.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 65,06 0,49%
Arany $1389,30 -1,73%

WTI olaj $59,09 1,05%

Az elmult egy év legnagyobb napi aresését szenvedte el az arany arfolyama.
Az USA és Kina kozott megujuld kereskedelmi targyalasok ismét
a kockazatosabb befektetések felé terelték a befektetGket, mig a nemesfém
esetében az eladdi piac uralkodott. Az arfolyam igy ismét 1 400 dollar ala kerdilt,
a 24,4 dollaros aresés egészen 1 389,3 dolldrig vitte le a zdrdarat. Juniusban
7,7 szazalékot er6s6dott az arany arfolyama, és még a mult héten is csaknem
1 szazalékkal dragult, am az év masodik fele mar sokkal rosszabbul indult, és a
kilatasok sem meggy6z6ek a nemesfém piacan.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkené Az Eurostat legfrissebb statisztikai adatai alapjan kis mértékben csokkent
eurépai

a munkanélkiiliség szintje 2019. majusban mind az EU-28 tagallamanak
munkanélkiliség

atlagaban, mind pedig az eurézéna tagdllamai esetében. Az EU esetében az
aprilisi 6,4 szazalékos szinthez képest majusra 6,3 szazalékra mérsékl6dott a
munkanélkiliek ardanya, mig az eurdzéna esetében 7,6 szazalékrodl
7,5 szazalékra csdkkent ez az ardny. 2019 majusaban mintegy 15,6 millié férfi és
né volt munkanélkili az Eurépai Uniéban. A munkanélkiliség szintje
a legalacsonyabb Csehorszagban (2,2%), Németorszagban (3,1%) és
Hollandidban (3,3%) volt, mig a legmagasabb Gorogorszagban (18,1%),
Spanyolorszagban (13,6%) és Olaszorszdghan (9,9%), bar éppen
Gorogorszagban és Spanyolorszagban mérsékl6dott a munkanélkiiliség
az elmult hénapban a legjobban az EU-ban.

Mérsékelt Az USA Ellatasi Menedzsment Intézetének jelentése alapjan enyhe bdviilés

amerikai  jellemezte 2019. juaniusban az orszig feldolgozéiparat. Az index
feldolgozdipari

ererr 0,4 szazalékponttal 51,7 szazalékra csokkent majushoz képest. A mutato
teljesitmény

OsszetevGi kozlil az Uj megrendelések mar stagnaldst jeleznek, am a termelési
és a foglalkoztatasi adatok még enyhén novekedtek az el6z6 hdnappal
Osszevetve. Osszességében juniusban mar a harmadik egymdast kovetd
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hdnapban lassult a szektor teljesitményének névekedése.




