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= Péntek reggelre mindharom vezet6 devizdhoz képest kis mértékben gyengiilt
a forint.
= A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,27 szédzalékkal
névekedett csiitortdokon.
= A csutortoki nap végére a magyar allampapirok hozam vegyesen valtozott.
= A magyar 5 éves CDS értéke 2 bazispontos csdkkenés utan a 132-es értéken
all.
= Vegyes eredményekkel zartak a vildag t6zsdéin. A befeketet6k a mai
munkaerépiaci adatokra varnak.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 45,45 USD/hordd [-3,10%];
- WTlolaj 43,16 USD/hordo [-3,50%];
_ Arany 1 317,10 USD/uncia [+0,40%].
* 50 pont ald esett az amerikai ISM feldolgozdéipari beszerzésimenedzser-index
értéke, ami féléves mélypontot jelent a tengerentuli feldolgozdipari

akativitasban.



Kis mértékben
gyengllt a forint a
vezetd devizakkal
szemben

Atlag alatti
forgalom mellett
csokkenés a hazai
t6zsdén

Vegyesen valtoztak
a magyar
allampapirok
hozamai
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 309,68 26,985 4,3634 282,3 276,85
30 napja 310,44 27,012 4,2802 286,16 278,27

Péntek reggelre mindharom vezetd devizdhoz képest kis mértékben gyengiilt a
forint. A hazai fizet6eszkdz a 30 napos szint alatt tartotkodik az eurdhoz, a
svajci frankhoz, valamint a dollarhoz képest is. A régids devizak kozil a lengyel
zloty a 30 napos szint felett, mig a cseh korona minimalisan a szint alatt
tartézkodik.

A BUX 6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom  mellett
0,27 szazalékkal novekedett csitortokon. A délel6tti pozitiv kezdés utdn
délutanra negativ fordulat kovetkezett be. A vezet6 részvények kozil az OTP
0,90 szazalékkal er6s6dott, a bank teljesitett a legjobban a tegnapi napon. A
Richter részvényeinek darfolyama szintén emelkedett, azonban a Magyar

Telekom és a MOL veszitett értékébdl. A régios t6zsdék vegyesen teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 28 045 0,27%
BUMIX 1817,37 -0,57%
OTP Bank 7317 0,90%
Richter 5723 0,49%
Magyar Telekom 432 -0,23%
MOL 17 250 -0,46%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A csutortoki nap végére a magyar allampapirok hozam vegyesen valtozott.
Egyedil a 3 hdonapos diszkont kincstarjegy hozama csokkent 2 bazisponttal, mig
az 6 és a 12 honapos allampapirok hozama nem valtozott. Az egyéb lejaratokon
1 és 5 bazispont kdzétti mértékben néttek a hozamok. A magyar 5 éves CDS
értéke 2 bazispontos csokkenés utan a 132-es értéken all. A régids
allampapirpiacokon a lengyel 10 éves allamkotvények hozama 5 bazisponttal
novekedett. A régid mas orszagainak allampapirpiacain nem voltak jelentésebb
elmozdulasok.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 5
Romania Y10 2,90 0
Csehorszag Y10 0,28 1
Szlovékia Y8 0,00 -1




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 -2
M6 0,51 0
M12 0,61 0
Y3 1,37 2
Y5 1,95 1
Y10 2,9 5
Y15 3,21 1
Bubor ON 1,09 -4
5 év CDS 131,89 -2
Régiés 5 éves CDS-ek alakulésa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piaCOk Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 344 0,19%
FTSE 100 6782 0,53%
DAX 10534 -0,55%
S&P 500 2171 0,00%
DJIA 18 419 0,10%
Nikkei 225 16 926 -0,01%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes eredményekkel zartak a vildg t6zsdéin. A bankszektori papirok
vezetésével jol kezdték a csitortoki kereskedést az eurdpai t6zsdék, de
délutdnra elromlott a hangulat, és végll csak néhany piac tudta megérizni a
nyereséget, a DAX példaul nem. Amerikaban a gyenge ISM feldolgozéipari adat
gyorsan minuszba tolta a f6bb indexeket, de a kereskedés vége felé egy kisebb
hajraval a Dow Jones és a Nasdaq is kisebb pluszba fordult, mig az S&P 500
végll stagndlt. A kilengések mindazondltal nem voltak jelent&sek,
egyértelmilnek tlinik, hogy mar a mai amerikai munkaerdpiaci adatokra

készlltek a piacok.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,57 -1
spanyol 1,06 4
olasz 1,19 4
portugal 3,06 1
német -0,07 -1
francia 0,18 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozamvaltozasokat regisztraltak a nemzetkozi allampapir piacokon. A
gyengébb makrogazdasdgi adatkozlések hatasara enyhiiltek a kamatemelési
varakozasok, ami az amerikai dllampapirpiacon kisebb hozamcsokkenést idézett
elé.

Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai csékkentek csiitortokon. A csokkenés mogott
aranyarfolyam  gajkitermelés befagyasztasaval kapcsolatos kételyek alltak, az orosz
energialigyi miniszter tegnap ugy nyilatkozott, hogy a f6bb olajkitermel6knek

nem sziikséges a kitermelési szintet befagyasztani, ami a tulkinalatos piac

tartésabb fennmaradasara utal. Valamint hozzajarult az drak mérséklédéséhez,

hogy a vartndl joval gyengébb amerikai feldolgozdipari aktivitdsi adat latott

napvilagot.
Nyersanyagok
Brent olaj S 45,45 -3,10%
Arany $1317,10 0,40%
WTI olaj $43,16 -3,50%

N6tt az arany arfolyama. A gyenge amerikai ISM feldolgozdipari
beszerzésimendezser-index gyengitette a dollart, ami az arany er6sodéséhez
vezetett. Ez az Ujabb kedvez6tlen makrogazdasagi adat ismételten csokkentette
a Fed szeptemberi kamatemelésének esélyét, ami szintén hozzajarult az
emelkedéshez.

Globalis makrogazdasagi hirek

KedvezGtlen 50 pont ald esett az amerikai ISM feldolgozéipari beszerzésimenedzser-index

amerikai ISM  grtéke, ami az amerikai feldolgozdipari aktivitist koveti nyomon.
feldolgozdipari BMI

Meglepetésként érte a piacokat, hogy a juliusi 52,6 pontrél 49,4-re csdkkent a
BMI, az elemz6k tobbsége ugyanis joval kisebb csokkenést vart. A tegnap kozolt
adat féléves mélypontot jelent a feldolgozdipari aktivitasban. A csdkkenés
mogott allt, hogy nagyot zuhantak az Uj exportmegrendelések. Az ISM mutaté
alindexébdl kiderul, hogy tavaly december 6ta el6szor mérséklédott a kilfoldi
megrendelésallomdany, az almutatd értéke 56,9 pontrél 49,1-re csokkent. Az
0sszindex romldsadhoz a foglalkoztatdsi komponens is hozzajarult. Bar a tegnapi
ISM feldolgozdipari BMI adat is felkeltette a befekteték figyelmét, de a mai
munkaerdpiaci adatra sokkal jobban varnak. A tegnapi ISM adat nem kedvezett
a szeptemberi kamatemelésnek, melyet a gyengiild dollar is fémjelzett.
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