NEMZETGAZDASAGI MINISZTERIUM

GAZDASAGTERVEZESI FOOSZTALY

NAPI JELENTES

Osszefoglald

Er6s6dott a forint a vezet§ devizdkhoz képest.

A hazai fizet6eszkdz ma reggel tovabbra s
érdemeben a 30 napos arfolyamszintje alatt
tartézkodik mind a harom vezet6 devizaval
szemben.

A BUX 4atlagos forgalom mellett, 0,69 szdzalékos
minusszal zart kedden a pesszimista nemzetkozi
hangulat hatasara.

A hazai dllampapirpiacot csokkend illetve stagnald
hozamok jellemezték.

A tegnapi 3 honapos DKJ-aukcidon a meghirdetett
40 milliard forintra 45,3 millidrd forintnyi ajanlat
érkezett, amelyb8l 40 millidrd  forintnyi
mennyiséget fogadott el az addssagkezelé 1,06
szazalékos atlaghozam mellett.

Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 162
bazisponton allt tegnap.

2015-ben 7612 Uj lakds épult, 9 szazalékkal
kevesebb, mint egy évvel kordbban.

Erés esés volt tegnap a nagy részvénypiacokon.

Egy Ujabb szaudi kijelentés miatt estek az olajarak.
Romlott a német Uzleti bizalmi index.

2016. februar 24.

Varhaté események a héten

Megjelenés El6z8
o Adat
ideje da adat
Német besz.erzeSI hetfs 50,2 523
menedzser index
Eurdzénas ipari
beszerzési hétf§ 51,0 52,3
menedzser index
Eurdzénas
szolgaltatdi hétf6 53,0 53,6
beszerzési
menedzser index
Német tzlet kedd 105,7 107,3
kérnyezet
Amerikai
olajkészletek szerda 2,1M
valtozasa
Amerikai
ingatlaneldasdok szerda 5,47M 5,46M
szdma
Brit GDP’masodlk csiitBrak 0,5%
becslés g/q
Eurdzénas
fogyasztéi drindex csutortok 0,4%
véltozasa y/y
Munkanélkiliségi csiitdrtok 262K
adatok
El6zetes német
fogyasztéi drindex péntek -0,8%
valtozas m/m
El&zetes amerikai . o
GDP a/q péntek 0,7%
Termékkereskedelmi péntek 6158

mérleg




Magyar t6ke- és devizapiac

ma reggelt, a cseh korona arfolyama érdemeben nem
valtozott.

Pesszimista volt a nemzetkdzi t6zsdéken a hangulat, ami a
régids tézsdékre, koztlik a hazai piacra is rossz hatdssal
volt. A BUX kedden 0,69 szazalékot esett 7,4 milliard
forintos atlag alatti forgalom mellett, ami elsGsorban a 2,4
szazalékot gyengllé OTP szamldjara irhaté. A szerdan
hajnalban jelent6 Mol 0,07 szazalékkal kerult feljebb. A
Mol az elemzd8k szerint a kutatds-termelés lzletagban 42
szazalékkal, 37,8 milliard forintra csokkend EBITDA-rél
szamolt be, a finomitasi Uzletdg EBITDA-ja azonban 39
103,1 millidard forintra emelkedhetett. A
legjobban teljesité hazai blue chip a Magyar Telekom volt,

szazalékkal,
1,2 szazalékot emelkedett, mig a Richter stagnalt.

Magyar allampapirpiac és CDS
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g EUR/HUF (bal)  ==ill==EUR/USD (jobb)

EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
- 307,71 27,009 4,3750 281,48 279,51
Tegnap 307,80 27,023 4,3787 281,85 279,26
5 napja 309,89 27,016 4,3941 280,67 278,78
30 napja 311,91 26,986 4,4710 283,86 287,66

BUX 23172 -0,69%

BUMIX 1691 0,18%

OTP Bank 5968 -2,40%

Richter Gedeon 4950 0,00%

Magyar Telekom 414 1,22%

MOL 14 030 0,07%

Magyar éllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam Viltozés
(%) (bp)
M3 0,96 1
M6 0,95 -4
M12 0,97 0
Y3 1,88 0
Y5 2,35 -1
Y10 3,29 -1
Y15 3,57 0
Bubor ON 1,30 19
5 év CDS 162 0

Forrds: BET, Reuters

A ma reggelre mindhdarom vezet§ devizaval szemben
A forint elmult hetekbeli
jelentds erdsédését folytatta tegnap. Ma reggel az MNB

erdsodott a forint arfolyama.

egyértelmdsitette, hogy tavasszal bizonydra johet nem-
konvencionalis lazitas, késébb pedig akar a kamatvagas is,
ez egyel6re nem hatott érdemben a forintra.

Az eurd/forint kurzus ma reggel 9 6ras adatok szerint a
307,7-es szinten tartézkodott,
dollarral szemben is er6sodott a forint, a hazai fizet6eszkoz

a svajci frankkal és a

tovabbra is mindhdrom vezetd devizaval szemben
érdemben a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A két régids

tars-deviza kozll a lengyel zolty is gyengiiléssel nyitotta a

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Tegnap az allampapirok masodpiacan rovid lejaraton
vegyes volt a hozamvaltozas irdnya, hat hdonapos lejaraton
4 Dbazisponttal csokkentek a hozamok, mig a harom
hénapos lejaraty allampapirok hozama 1 bdazispontot
emelkedett. A hosszu lejaratu papirok esetében kismértéki
1 bazispontos hozamcsokkenés lathatd az 5 és 10 éves
lejdratok esetében, a tobbi lejaraton nem vdltoztak a
hozamok. A tegnapi 3 hdonapos DKJ-aukcion a meghirdetett
40 milliard forintra 45,3 millidrd forintnyi ajanlat érkezett,
amelybdl 40 millidrd forintnyi mennyiséget fogadott el az
1,06

Magyarorszdg 5 éves

addssagkezel§ szazalékos datlaghozam mellett.
162

érdemben

CDS feldra valtozatlanul

bazispont volt tegnap, ami tovabbra is

magasabb a lengyel és a roman szintnél is.

Magyar makrogazdasagi hirek

2015-ben 7612 Uj lakas épllt, 9 szazalékkal kevesebb, mint
egy évvel korabban a KSH legfrissebb adatai szernint. A
kiadott lakdsépitési engedélyek szdma 12 515 volt, 30
szazalékkal tobb a 2014. évinél.

Globalis téke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi tézsdék Nemzetkdzi llampapirpiac

Stoxx 600 328 -1,15% | amerikai 1,74 -2
FTSE 100 5962 -1,25% | spanyol 1,65 -1
DAX 9417 -1,64% | olasz 1,53 1
S&P 500 1921  -1,26% | portugl 3,35 0
DJIA 16432 -1,14% | német 0,19 1
Nikkei 225 15916 -0,85%  francia 0,54 1
Nyersanyagok
Olaj (brent) | $32,95 -1,00%  Arany = $1222 -1,00%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hétf6i jo teljesitmény utadn vorosben zartak tegnap a
t6zsdék. A befektetdi hangulatot ismételten az olajarak
mozgattak. A befektet6k most mar nem csak az eurdpai
pénzintézetek olajipari kintlévéségei miatt aggddnak,
tekintettel arra, hogy az eladdsi hulldam er8sen érz6dott a
tengerentuli részvénypiacon is. Az Egyesiilt Allamokban is a
bankok szenvedték meg a legjobban a piaci bizalmatlansagi
hulldmot: a J. P. Morgan Chase 4 szazalék feletti esést
produkalt tegnap. Az

energia és alapanyag-intenziv

részindexek 3 szdzalék korlli esést produkaltak. Tovabb

aggasztjdk a befektet6ket a szaudi olajminiszter 4altal
hangoztatott kijelentések, amelyek mind abba az irdnyba
mutatnak, hogy nem varhatd csokkenés a kibocsatasi
oldalon. A piaci hangulatra rdnyomta bélyegét a legfrissebb
bizalmi index csokkenése is (5,6

amerikai  piaci

szazalékpontos csokkenés a legutdbbi mérés dta.

Azsidban ma reggelre csdkkentek a részvénypiaci indexek.
A szerényebb teljesitményben egyszerre jatszott szerepet
néhdny bank gyenge teljesitménye a londoni t&zsdén,
illetve az ismételten hulldmzd olajarak. A kinai jegybank
Ujra leértékelte kdzpontilag a yUan-t. Jelenleg 20 napi
mélypontjan van a dollarhoz képest a kinai nemzetkozi
fizet6eszkoz.

Eurdpadban a Stoxx részvényei Osszességében
csokkenésben zartak. Csak az ipari alszektor tudott jol
teljesiteni tegnap: az itteni részvények 2,1 szazalékot
novekedtek. A tegnapi nap legnagyobb vesztese a
gyogyszeripar volt: a gydgyszergyartok részvényei 4,8
szdzalékos zuhanast regisztraltak tegnap. Az FTSE 100 rossz
teljesitményében féként a banyaszati dgazat alulteljesitése

jatszott szerepet.

Az Egyesilt Allamokban Ujra csokkentek a 10 éves
allampapirok hozamai. A csokkenést a bizonytalan piaci
hangulat valtotta ki. Az Egyesilt Allamokban tegnap
megjelent két lakaspiaci elemzés is, azonban elemz&k
szerint a befektet6k dontéseiben inkdbb tukrozédtek a
szaudi olajpolitika fel6l jov6 hirek. A tavalyi évben
kiemelked6en rosszul teljesit§ brazil kdtvények jobban
teljesitenek, hiszen ebben a hdnapban mar 18 bazispontos
csokkenést konyvelhettek el (jelenleg 6,63 szdzalékos
hozamon kelnek el a 10 éves lejaratu brazil papirok). A
gorog allamkotvények trendje nem valtozott meg tavaly
6ta: havi szinten vészharangot kongatéan 142 bazispontot
teher. Ma 10,31

szazalékon jegyezték a gbrog 10 éves kotvényeket.

novekedett a finanszirozasi reggel

A tegnapi er6s olajpiaci teljesitmény nem tudott ma
folytatddni, ami alapvet6en a szaudi olajminiszter Ali al-
Naimi kijelentésének készonhetd. A magas rangu tisztviseld
elmondta, hogy nem aggddik az olajkereslet csdkkenése
miatt és amiatt sem, hogy az alternativ kitermelési médok
(pl. palaolaj) piacot nyerhetnek. A szalddi miniszter a vele
készitett interjuban hogy célja

kijelentette, nem
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orszdganak az, hogy piacszerzést folytasson. Véleménye

szerint a vilagpiaci kereslet emelkedni fog az olaj irdnt, ami
visszavezetheti a vildggazdasagot a novekedés Utjara. Az

interju utdn a WTI arfolyama 4,6 szazalékot esett,

egységenként 31,87 dolldr kdzelében megdllva a 6 oraval
ezelStti jegyzések alapjan, mig a Brent 1 szazalékot

csokkenve 32,95 dollaron kelt el.

Az arany arfolyama tovabb er8sodott a tegnapi napon. Az
amerikai kereskedés zarasakor 1222 dollart kellett fizetni
egy uncianyi nemesfémért a hatdridés piacon. A sarga
nemesfém népszerlsége nem mondhatd meglepdnek
annak tudatdban, hogy minden jelentds részvénypiacon
negativ hangulat uralkodott tegnap. A befekteték jelenleg
nem biznak a gyors gazdasagi ndvekedésben, amit nem
csak a nyersanyagpiaci események tdmasztanak ald, hanem

a kinai arfolyampolitika is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Romlott a k6zéptavid német Uzleti bizalmi kérnyezet. Az IFO,
Institute for Economic Research jelentése szerint éles
bizalmi esés kdvetkezett be a német gazdasdg szereplGinél

februdrban. A legtobb megkérdezett vallalat rossz

kilatasokrol nyilatkozott: a pesszimizmus el8szor fordult el
6 hdnap ota. Ugyanakkor a jelenlegi Uzleti pozicidkra vald

kérdésekre joval optimistdbban valaszoltak a német

vallalatok. A tavalyi ipari kibocsajtasi csokkenés utan 2008

Ota el6szor érzik Ugy a német gyartdk, hogy kozéptavon

,

allandoésulhat a  kibocsdjtasi  szdkilés. Egyeddl az

s

épitdiparban nétt a bizalmi index februdrban.

Business Situations and Expectations by Sector
February 2016; balances, seasonally adjusted by X-13ARIMA-SEATS
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Source: Ifo Business Survey.

Az aldbbi dbrdban az IFO munkatdrsai az index
alakuldsanak historikus valtozasat foglaltak 6ssze.
Ifo Business-Cycle Clock Germany
Manufacturing Industry®
2 30 Assessment of Current Business Situation vs. Business Expectations
% Upswing Boom
E
o 20 |
®
g f_f
e 10} 2010
&
o 0
c
2
£ -0
3
&
@
o =20
173
2
g 30 Recession ) ) ) ) qunswing
« -30 -20 -10 0 10 20 30 40 50
Current business situation
1) Incl. food and beverages. Balances, seasonally adjusted. Data starting from 2010. -
Source: ffa Business Survey. 2300212016 © |f°

Keészitette: ifj. Becsey Zsolt, Becskei Péter




