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Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben tovabb erdsodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
A BUX 10,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 1 szazalékos
novekedéssel fejezte be a tegnapi napot.
A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben minimalis csokkenés és
1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 81-es értéken all.
Novekedéssel inditottak a hetet az iranymutato részvényindexek.
Hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a nemzetkozi allampapirpiacokon.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [véltozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 58,96 USD/hordd [-0,78%)];

- WTlolaj 53,31 USD/hordé [-0,88%];

- Arany 1 488,10 USD/uncia [-0,40%].
Németorszagban az ipari termel6i arak 2019. szeptemberben enyhe

csokkenést mutattak az egy évvel korabbi szinthez képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Er6sédes Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
a forint
) ) Ma reggel 329,79 25,579 4,2777 299,70 295,74
arfolyamaban
30 napja 333,62 25,850 4,3747 305,42 302,67

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben tovdbb erdsodott a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt all.
A régiods devizak kozil a lengyel zloty és a cseh korona is a 30 napos szint alatt
tartézkodik az eurd ellenében.

Emelkedéssel A BUX 10,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1 szdzalékos
zart a hazai

novekedéssel fejezte be a tegnapi napot. A hazai vezet6 részvények vegyesen
értéktdzsde

teljesitettek: a Richter és a Magyar Telekom részvényei gyengiiltek, mig az OTP
és a MOL részvényei erGsodni tudtak. A nap nyertese 2,45 szdzalékos
emelkedéssel az OTP lett. A vizsgalt régids t6zsdék — a torok kivételével —
szintén pozitiv tartomdanyban teljesitettek.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41235 1,00%
BUMIX 3962,12 0,57%
OTP Bank 13370 2,45%
Richter 5135 -0,39%
Magyar Telekom 448 -1,43%
MOL 2 860 0,49%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes mozgasok A magyar allampapirpiacon révid lejaraton —a 6 hénapos DKJ kivételével — nem
amagyar  yiltoztak a hozamok, a hosszu szegmensben minimalis csokkenés és
allampapirpiacon .. , . L .
1-2 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS

tovabbra is a 8l-es értéken all. A vizsgdlt régios allampapirhozamok kozil
a lengyel és a roman addssagfinanszirozas terhe 2-2, a szlovak papirok értéke
5 bazisponttal emelkedett, mig a cseh 10 éves allampapirok esetében nem

tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,03 2
Romania Y10 4,11 2
Csehorszag Y10 1,39 0
Szlovakia Y8 -0,08 5
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,02 1
M12 0,025 0
Y3 0,445 1
Y5 1,055 -1
Y10 2,04 2
Y15 2,795 1
Bubor ON 0,11 3
5 év CDS 81 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 héonapban
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Globalis toke-

és nyersanyagpiac

Forrds: AKK, Reuters

Nemzetkozi t6zsdék

Stoxx 600
FTSE 100
DAX
S&P 500
DIJIA
Nikkei 225

394
7164
12748
3007
26 828
22549

0,61%
0,18%
0,91%
0,69%
0,21%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Novekedéssel inditottak a hetet az iranymutaté részvényindexek. Eurépaban

ismét a Brexit-targyaldsok uraltdk a hireket. Mivel a befektet6k ugy itélték meg,

hogy egyre kisebb a megallapodds nélkili kilépés esélye, a bankpapirok

erdsodni tudtak nemcsak a szigetorszdgban, hanem mads eurdpai piacokon is.
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Londonban mindez csupan 0,2 szazalékos er6s6dést eredményezett, ugyanis a
kovetkez6 napokban meég nagyon sok bizonytalansagot hozhatnak a
targyalasok. A paneurdpai Stoxx 600 mutatd 0,6 szazalékot, a német tézsde
DAX mutatdja pedig 0,9 szdzalékot emelkedett hétfén. A tengerentilon a
kedvez6 negyedéves vallalati beszdmolék és a kinai-amerikai kereskedelmi
targyaldsok alakulasdanak kedvezé megitélése jarult hozza a tézsdeindexek
pozitiv teljesitményéhez. A blue chip részvényeket képvisel6 Dow Jones index
minddssze 0,2 szazalékot n6tt, mivel a Boeing részvények aresése visszahuzta a
mutatd Osszteljesitményét. Az ipari atlagot jelképezdé S&P 500 viszont mar
0,7 szazalékkal keriilt feljebb, és a technoldgiai szektor is 0,9 szdzalékot javitott
el6z6 napi teljesitményén. Azsidban minimalis elmozdulasokkal, jellemz&en
inkdbb a pozitiv tartomanyban inditottdk kedden a kereskedést a f6bb piacok
egy kozelgd els6koros USA-Kina kereskedelmi megdllapoddas hirére. Japanban
szlinetelt a t6zsdei kereskedés.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,80 5
spanyol 0,28 4
olasz 1,08 6
portugal 0,24 5
német -0,35 3
francia -0,04 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Hozamemelkedés volt megfigyelhet6 a nemzetkodzi allampapirpiacokon.
Valamennyi vizsgalt 10 éves allamkotvény esetében mérsékelten, 3-6 bazispont
kozott néttek a hozamok. Az dllampapirpiacot féképpen a Brexit-targyalasok,
illetve a befektet6k kockazatvéllalé hangulatanak alakuldsa befolyasolja.
Az amerikai 10 éves papirok esetében a nap végére kialakult 5 bazispontos
emelkedés azt jelenti, hogy a hozamok az elmult négy hét legmagasabb szintjét
érték el, de szeptember eleje 6ta egy elég sz(ik savban mozognak a hozamok.

Olaj- és  Csokkentek a nyersolaj arak a nemzetkozi piacokon. A befekteték nem tudnak
aranyarfolyam  ¢zahadulni a gondolattdl, hogy a vildggazdasdg noévekedésének lassuldsa
negativan fogja érinteni az olaj keresletét a kozeljovében, emiatt csokkentek az
irdnyadd olajarak. Szintén negativan érintették az arakat azok az informacidk,
amelyekbdl a keresked6k azt szlrhették le, hogy nem mindegyik olajkitermel6
orszag tart ki az OPEC-megallapodasban vallalt termeléscsokkentés mellett.
Az észak-amerikai WTI olajfajta novemberi horddnkénti ara 47 centet, vagyis
0,9 szazalékot esett, mig a globalisan iranyadd Brent olajtipus decemberi
hordénkénti ara 46 centtel, azaz 0,8 szazalékkal keriilt lejjebb. A WTI olaj az
elmult hetet 1,7 szazalékos, a Brent olaj pedig 1,8 szazalékos minuszban zarta.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,96 -0,78%
Arany $1488,10 -0,40%
WTI olaj $53,31 -0,88%
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A kockazatosabb befektetési eszkdzok iranti kereslet negativan hat az arany
arfolyamara. A részvénypiacok j6 teljesitménye és a kotvényeladasi hullam
mellett csokkent a befektetési menedéknek tekintett nemesfém iranti kereslet,
amely az arfolyam gyengiilését eredményezi. Hosszabb tdvon azonban az
elemz6k tovabbra is magasabb arfolyamot prognosztizdlnak az aranynak.
Hétfén a kereskedés uncidnként 6 dollaros, vagyis 0,4 szazalékos aresést
eredményezett, decemberi szallitasra.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkend termel6i A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis legfrissebb adatai alapjan az
arak ipari termelGi drak 2019. szeptemberben enyhe — 0,1 szazalékos — csokkenést
Németorszagban mutattak az egy évvel korabbi szinthez képest. Az el6z6 hénapban még 0,3
szazalékos novekedést mutatott a termelSi arak éves valtozasa. A koztes-
termékek drai csokkentek 1,0 szazalékkal egy év alatt (kiilonésen a masodlagos
nyersanyagoké és az elektronikus integralt aramkoroké), és az energiadrak is
1,9 szazalékos minuszban vannak. Ugyanakkor a beruhdzdsi javak 1,5
szazalékot, a tartds fogyasztdsi javak 1,4 szdzalékot, a nem tartds fogyasztasi

javak pedig 1,8 szazalékot dragultak 12 hénap alatt.
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