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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurd, a dollar és a svdjci frank
ellenében is er6sodott a cstitortok reggeli értékekhez képest.
= A BUX 4,9 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szazalékos
emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton - a 3 hdnapos
diszkontkincstarjegy kivételével — nem vdltoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben stagnalds és 2-2 bazispontos hozamemelkedések voltak
megfigyelhet6k.
» Csiitortoki aukcidjdn az Allamaddssag Kezel6 Kozpont a meghirdetett
15 millidard  forintnak megfelel6 Osszegben fogadott el ajanlatokat
a 12 hénapos futamidejl diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult
atlaghozam -0,06 szazalék lett.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 78-as értéken 4ll.
= A brutté hazai atlagkereset 360 700 forint volt 2019. szeptemberben,
11,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel korabban.
= A magyar GDP volumene 5 szazalékkal emelkedett 2019 harmadik
negyedévében az el6z6 év azonos id6szakahoz képest.
= Estek a részvényindexek az eurdpai és azsiai borzéken a legutdbbi
kereskedési napon.
= Csekély mértékl, zomében ndévekvé hozamok jellemezték a nemzetkozi
allampapirok piacat.
= Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z86 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 64,06 USD/hordd [-1;
- WTlolaj 58,11 USD/hordé -1;
_ Arany 1 456,80 USD/uncia [-].
= A német statisztikai hivatal (Destatis) elGzetes adatai szerint
2019. novemberben 1,1 szadzalék lesz Németorszagban az éves inflacid

mértéke.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 335,69 25,57 4,3201 305,23 304,94
30 napja 329,38 25,51 4,2571 298,84 295,15

Bar a tegnapi nap folyaman a forint/euré arfolyam 337,27-os rekord-
magassagba emelkedett, péntek reggelre a forint visszaer6s6dott az eurdval
szemben, igy az arfolyam kedvez6bb lett a csiitortok reggelinél. A dollarral és
a svajci frankkal szemben ugyancsak er6sodott a forint. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje felett all. A régids
devizak kozil acseh korona és alengyel zloty is a 30 napos szint felett
tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 4,9 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,46 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést. A hazai vezet§ részvények
vegyesen MOL csokkent,
a Magyar Telekom stagnalt, a Richter és az OTP ndvekedni tudott. A nap

teljesitettek: mig a részvényeinek értéke
nyertese a gyogyszergydri papir lett, 0,95 szdzalékos er&sodéssel. A vizsgalt

régids tézsdeindexek — a torok kivételével — mind gyengililtek a tegnapi nap

folyaman.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 43 800 0,46%

BUMIX 3999,55 2,82%

OTP Bank 14 330 0,14%

Richter 5 865 0,95%

Magyar Telekom 439 0,00%

MOL 2922 -0,27%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdnapos diszkontkincstarjegy
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagnalas és
Csutortoki

aukciéjan az Allamaddssag Kezeld Kézpont a meghirdetett 15 millidrd forintnak

2-2 bazispontos hozamemelkedések voltak megfigyelheték.
megfelel§ 0Osszegben fogadott el ajanlatokat a 12 hdnapos futamideji
diszkontkincstarjegy esetében. A kialakult atlaghozam -0,06 szdzalék lett.
78-as

allampapirhozamok kozil a cseh és a szlovak papirok értéke nem valtozott, mig

A magyar 5éves CDS valtozatlanul a értéken all. A régids

a lengyel és a roman 10 éves addssagfinanszirozas terhei 2, illetve

14 bazisponttal emelkedtek.
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Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,97 2
Romania Y10 4,57 14
Csehorszag Y10 1,42
Szlovakia Y8 -0,07 0

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,06 -1
M6 -0,01 0
M12 -0,055 0
Y3 0,185 0
Y5 1,04 2
Y10 1,805 2
Y15 2,575 2
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

361 ezer forint volt A KSH szerint 2019. szeptemberben a brutté atlagkereset 360 700 forint volt,

a brutto6 11,8 szazalékkal magasabb, mint egy évvel kordbban. 2019. januar—

atlagkereset szeptemberben a brutté datlagkereset 359 900, a nettd atlagkereset

7

239 300 forint volt, mindketté 10,8 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
id&szakahoz viszonyitva.
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5 szazalékkal bévult A KSH adatai alapjan a bruttd hazai termék volumene Magyarorszagon

a GbP 2019 harmadik negyedévében 5 szazalékkal meghaladta az el6z6 év azonos
id&szakit. A novekedéshez az ipar, az épitGipar és a piaci alapu szolgdltatasok
jarultak hozza a legnagyobb mértékben. A szezondlisan és naptdrhatassal
kiigazitott és kiegyensulyozott adatok szerint a gazdasag teljesitménye az el6z6
év azonos negyedévéhez mérten 4,8, az el6z6 negyedévhez viszonyitva
1,1 szazalékkal n6tt. 2019 els6é harom negyedévében a bruttd hazai termék
5,1 szazalékkal emelkedett.

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkdzi piacok Nemzetkozi tézsdék

Stoxx 600 409 -0,14%

FTSE 100 7416 -0,18%
DAX 13 246 -0,31%

S&P 500 3154 -
DJIA 28 164 -

Nikkei 225 23294 -0,49%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Estek a részvényindexek az eurdpai és azsiai borzéken a legutobbi kereskedési
napon. Az amerikai értékt6zsdéken a Halaadas napja nemzeti linnep miatt
szlinetelt a kereskedés. Az eurdpai és azsiai t6zsdék hangulatat a politikai
fesziiltség fokozddasa kovetkeztében kialakuld befektetSi kockazatkertilés
hatdrozta meg. Donald Trump amerikai elndk szerdan aldirta a hongkongi
tintet6ket tamogatd torvényt, amely felhatalmazza az Egyesilt Allamok
elnokét, hogy szankcidkat szabjon ki azokra, akik csorbitjak az emberi jogokat
a kilonleges kozigazgatasi terlileten. Kina a [épést a belligyeibe valé sulyos
beavatkozdsnak minGsitette. Eurépaban — a zarva tartdé amerikai piacok miatt
atlagon aluli forgalom mellett — valamennyi vezets részvényindex veszteséggel
zart. A frankfurti DAX index 0,3, a londoni FTSE 100 mutatd 0,2 szazalékkal
csokkent, de a milandi, parizsi és madridi t6zsdeindexek is minuszban zartak.
A befektet6i hangulat romldsat leginkabb az autdipari agazatok érezték meg.
A BMW részvényarfolyama tobb mint 2 szazalékkal, a Daimleré tobb mint
1 szazalékkal gyengilt, de a tobbi nagy autégyartd cég részvényei is hasonld
mértékl{ veszteségeket konyveltek el. Azsidban a tézsdék szintén negativ
tartomanyban mozogtak. A befektet6i hangulatra az amerikai-kinai fesziltségek
mellett a frissen megjelent japan ipari adatok is kedvezétlentl hatottak.
Eszerint oktoberben a japan gyaripari kibocsatas az el6z6 honaphoz képest,
a vartnal nagyobb mértékben, 4,2 szazalékkal csokkent, ami 2018 januarja 6ta
a legnagyobb havi szintl visszaesés. Valamennyi azsiai t6zsdeindex veszitett
értékébdl, a japan Nikkei index 0,5 szazalékkal, a hongkongi Hang Seng
2 szdazalékkal csokkent.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,77 -
spanyol 0,41 2
olasz 1,33 3
portugal 0,39 1
német -0,36 1
francia -0,06 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély mértékii, zomében névekvé hozamok jellemezték a nemzetkozi
allampapirok piacat. A stagndlod francia kétvényhozam kivételével valamennyi
megfigyelt allampapir esetében kismértékl, 1-3 bazispontos novekedést
regisztraltak. Az amerikai allampapirpiac zarva tartott.

Olaj-és  Vegyesen mozogtak a nyersolajarak tegnap az elektronikus kereskedésben.
aranyarfolyam A, amerikai arupiacok zarva tartottak. A politikai fesziiltség fokozédasa és
ennek kovetkeztében a kereskedelmi kapcsolatok varhaté romlasa éreztette
féként a hatdsat. A globdlis benchmarknak tekintett Brent olajfajta arfolyama
0,2 szazalékkal 63,92 dollarra esett. Ugyanakkor az amerikai WTI az aggodalmak

kés6bbi enyhiilése kovetkeztében 58,24 dolldrig er6sodni tudott.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 64,06 -
Arany S 1456,80 -
WTI olaj $58,114 -

Er6sodott az arany arfolyama az elektronikus kereskedésben. Az amerikai
Unnepnap miatt az elektronikus piacon zajlott a kereskedés, az arany
unciankénti ara 1 464,85 dollarra n6tt. A nemesfém ara értékérzé befektetési
eszkozként jatszott szerepének koszonhetéen a politikai fesziltségek
novekedése kovetkeztében emelkedett.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Német inflacioss A német statisztikai hivatal (Destatis) elGzetes adatai szerint
adatok  2019. novemberben 1,1 szizalék lesz Németorszigban az éves inflacié
mértéke. Oktdber hoénaphoz viszonyitva ugyanakkor a fogyasztdi drszint
varhatéan 0,8 szdzalékkal csokken. Az unids moddszertan szerint szamolt
harmonizalt fogyasztd arindex (HICP) éves szinten 1,2 szazalékos novekedést,

mig az el6z6 hénaphoz képest 0,8 szazalékos csokkenést mutat.
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