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Vezetdi 6sszefoglalo

e Pénteken mind az eurdpai, mind az amerikai vezet6 részvényindexek enyhén
pozitiv tartomanyban, fél szdzalék korili nyereséggel zartak.

e Ma reggelre a forint mindhdrom vezet6 devizaval szemben gyengiilést mutatott.

e A BUX zard értéke atlag feletti forgalom mellett 0,7 szdzalékkal kerilt lejjebb
pénteken.

e Rovid és hosszu lejaraton is n6ttek a hozamok az dllampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra 2 bazispontos csokkenést kovetéen 165
bazisponton allt a pénteki jegyzés alapjan.

e 7 szazalék ala kerilt a kinai gazdasag novekedési iteme 2015 lll. negyedévében.



Gyengiilt a forint

0,7 szazalékos
minuszban zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A hazai fizet6eszk6z mindharom vezeté devizdval szemben leértékel6dott a
hétvége folyaman. Pénteken kéthavi csucs kdzelében — a 309-es szinten — jart a
forint az euréhoz képest, ami technikai elemzés szempontjabdl kulcsfontossagu
tartomanynak tekinthet6. Ma reggelre az euré/forint arfolyam a 309,82-es
szinten allt, 0,05 szazalékos forintgyengiilést kovet6en. A CHF/HUF devizakereszt
a 285,55-0s szinten tartdzkodott, mig a dollar egy egységéért 272,68 forintot
kértek a bankkozi devizapiacon. 0,33 szazalékkal a tengerentuli fizet6eszkozhoz
viszonyitva értékel6dott le leginkabb a forint.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,82 0,05% EUR/USD 11,1358 -0,19% GBP/USD 1,5439 -0,22%
CHF/HUF 285,55 0,15% EUR/CHF  1,0838 0,13% EUR/CZK 27,06 -0,10%
USD/HUF 272,68 0,33% usD/JIPY 119,42 0,29% EUR/PLN  4,2345 0,08%

Az eurd a dollarral szemben 0,19 szazalékkal gyengiilt, mig a svajci frank
ellenében 0,13 szazalékos er6sodést mutatott. A régids devizdk kozil a cseh
korona és a lengyel zloty is csak minimdlisan valtozott: el6bbi 0,1 szazalékkal
utébbi 0,08
fizet6eszkdzhoz képest.

er6sodott, szazalékkal leértékel6dott a kozos eurdpai

A magyar t6zsde eséssel zarta a hetet annak ellenére, hogy a nemzetkozi
borzéket kedvezd hangulat jellemezte. A BUX 9,1 milliard forintos atlag feletti
forgalom mellett 0,7 szazalékos minuszban zart pénteken. Az Osszes hazai
benchmark részvényt adtdk a befektet6k. Az OTP nyujtotta a leggyengébb
teljesitményt, a bank arfolyama 1,2 szdzalékot esett, mig a Mol 0,6 szazalékot, a
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Hozamnovekedés
az allampapirok
madsodpiacan

Richter és a Magyar Telekom 0,3 szazalékot veszitett értékébdl. A régids borzék
vegyesen teljesitettek a multhét zard kereskedési napjan, a legnagyobb
elmozdulast a torok tézsde mutatta, 1 szazalékkal lejjebb kerilve.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21852 -0,7
OTP Bank 5670 -1,2
Richter Gedeon 4700 -0,3
Magyar Telekom 386 -0,3
MoL 13015 -0,6

Rovid és hosszu lejaraton is nottek a hozamok az allampapirok masodpiacanak
pénteki kereskedése soran. A 3 hodnapos diszkont kincstarjegy hozama 1
bazisponttal n6tt, mikézben a 6 és a 12 hénapos DKJ hozama nem mutatott
valtozast. A hosszU szegmensben 2-5 bazisponttal emelkedtek a hozamok: a
legnagyobb mértékben az 5 éves allamkotvény hozama keriilt feljebb, mig 3 és
10 éves lejaraton 3 bazisponttal, 15 éves lejaraton 2 bdazisponttal néttek a
hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara 2 bazispontos csokkenést kdvetGen
165 bazisponton allt a legutdbbi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,54 1
M6 0,57 0
M12 0,56 0
Y3 1,76 3
Y5 2,46 5
Y10 3,31 3
Y15 3,82 2
Bubor ON 2,05 1
5 év CDS 165 -2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Az eurdzona
inflacios mutatdja
megegyezik a varttal

7 szazalék ala keriilt
a kinai novekedés

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Az eurdzona fogyasztdéi darindexe 2015 szeptemberében a varakozasoknak
megfeleléen 0,1 szazalékkal csokkent. A mutaté immaron mdsodik hdénapja
tartézkodik negativ tartomanyban, ami erésiti a deflacids veszélyt. A mutaté az
Eurdpai Kozponti Bankot (EKB) arra 6sztondzheti, hogy kozéptavon is fenntartsa

laza monetaris politikajat.

A kinai Orszagos Statisztikai Hivatal legfrissebb jelentése alapjan a kinai
gazdasag 6,9 szazalékkal béviilt a harmadik negyedévben. A névekedés mértéke
ugyan minimalisan meghaladta a varakozdsokat, de 2009 6ta a legalacsonyabb
teljesitménynek szamit. Az ipari termelés 5,7 szazalékos bdévilést mutatott —
alulteljesitve az elemzGi becsléseket —, a fogyasztds viszont 10,9 szdzalékot
emelkedett 2014 azonos idészakahoz viszonyitva.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 104 0,41 Dow Jones 17 216 0,43
CAC 40 4702 0,61 S&P 500 2033 0,45
FTSE 100 6378 0,61 Nasdaq 4 887 0,35

Pénteken mind az eurdpai, mind az amerikai vezet6é részvényindexek enyhe
novekedést mutattak, a mutatdk fél szazalék koriili mértékben emelkedtek,
szerényebben, mint az el6z6 kereskedési napon. Az amerikai t6zsdeindexek heti
szint(i valtozdsa mar a harmadik egymadst kovet6 hete mutatott pozitiv
eredményt. A kereskedésre valtozatlanul az amerikai gazdasagrol megjelend
Ujabb informacidk és azoknak a FED kamatpolitikdjara gyakorolt varhatd hatasa
nyomta ra a bélyegét. Pénteken publikaltdak az amerikai ipari termelési kibocsatas
valtozasarol sz6lé szeptemberi adatot, amely a varakozasoknak megfeleléen 0,2
szazalékos csokkentést mutatott havi alapon. Szintén pénteken kozolte az
amerikai munkaligyi hivatal az amerikai gazdasagban betoltetlen munkahelyek
szamat, mely elmaradt a varakozasoktél (5,77 millié helyett csupan 5,37 millié
allas).

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,77 -4 Németorszag 0,55 -1
Olaszorszag 1,61 -4 Franciaorszag 0,84 -1
Portugdlia 2,44 -5 USA 2,02 0

Pénteken Eurépdban valamennyi 10 éves kotvényhozam csékkend tendenciat
mutatott, legnagyobb mértékben a portugdl dallampapir hozama esett. Az
amerikai 10 éves allamkotvény hozama nem valtozott.
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Emelkedett az Emelkedett pénteken az olaj arfolyama: a WTI ara 1,9 szdzalékkal feljebb
olaj, cs6kkent az kertilve horddnként 47,26 dollaron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 1,5
arany arfolyama szazalékos emelkedést kovetSen 50,46 dollaros horddnkénti aron fejezte be a
kereskedést. Az olajar valtozasat meghatdrozta az a hir, amely szerint az OPEC
tagallamai a 43. héten technikai szint( taldlkozét terveznek, s piaci varakozdsok
szerint itt felmerilhet az olajtalkindlat enyhitésére irdnyuld intézkedések
megvitatdsa. Az arany arfolyama pénteken 0,4 szazalékkal keriilt lejjebb, igy
uncianként 1183,1 dollaron zart. Ez az adat Otnapi emelked6 tendencianak
vetett véget, ugyanakkor heti szinten 2,4 szazalékkal nétt a nyersanyag

arfolyama.
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