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= A 30 napos szintekhez viszonyitva a hazai fizet6eszkdz az euré ellenében az
akkori értéke kordl all, a svdjci frank esetében is ugyanez mondhaté el, mig a
dollar/forint keresztarfolyam 5 forinttal feljebb tartézkodik.
= A BUX 9,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szazalékkal
gyengilt a pénteki napon.
= Pénteken nem torténtek érdemi mozgdsok a magyar allampapirpiacon. Az
elmozdulasok maximalis mértéke 2 bazispont volt, emelkedést pedig csak a 3
honapos DKJ-k esetében lathattunk, 1 bazispontot.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, igy a 151-es értéken allt pénteken
tovabbra is.
= Még idén 1000 milliard forint folé emelné az altala értékesitett lakossagi
allampapirok mennyiségét a Magyar Allamkincstar.
= Vegyesen teljesitettek a t6zsdék Amerikdban és Eurdpaban is. Amerikaban
vallalati jelentések, Eurdpaban a nizzai események hataroztdk meg a tézsdei
hangulatot.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [véltozas az el6z8
napi zardészinthez képest]:
- Brentolaj 47,61 USD/hordd [+0,50%];
- WTl olaj 45,95 USD/hord6 [+0,60%];
_ Arany 1 327,40 USD/uncia [-0,40%].
= Emelkedtek a hozamok az allampapirok masodlagos piacan.
= JUniusban havi alapon 0,6 szazalékkal béviilt az amerikai kiskereskedelmi

forgalom, mig a fogyasztdi arindex 0,2 szazalékot emelkedett havi alapon.



Magyar t6ke- és devizapiac

Nincs erdemi Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
elmozdulas a forint
e Ma reggel 314,77 27,012 4,405 289,34 284,71
piacan hétfé reggel
30 napja 313,98 27,065 4,4261 289,76 279,68

A nemzetkozi devizapiacon valamelyest gyengiiltek a forint pozicidi az eurdval
szemben, a régids orszagok devizdival szemben nem tortént jelentésebb
elmozdulds. A hétvégén Torokorszagban és Nizzdban lezajld, Eurdépat megrazéd
eseményeket a dollar egyértelmd er6sodése kisérte a kdzos eurdpai valutaval
szemben. A 30 napos szintekhez viszonyitva a hazai fizet6eszkéz az eurd
ellenében az akkori értéke koril all, a svdjci frank esetében is ugyanez
mondhato el, mig a dollar/forint keresztarfolyam 5 forinttal feljebb tartézkodik.

Atlag alatti A BUX 9,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,36 szazalékkal
forgalom mellett  gyengiilt a pénteki napon. A vezetd papirok vegyesen teljesitettek, a
esésabuc’l,apef,ti legnagyobb elmozduldst a Richter részvényei mutattdk 1,57 szazalékkal. A

tozsden régidos t6zsdék vegyesen zdartdk a pénteki kereskedést, a legnagyobb

elmozdulast a cseh piac mutatta 2,2 szazalékkal.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 27 066 -0,36%
BUMIX 1708,51 0,21%
OTP Bank 6460 -0,39%
Richter 5707 -1,57%
Magyar Telekom 448 0,00%
MOL 17550 0,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Nem tortént Pénteken nem torténtek érdemi mozgdsok a magyar allampapirpiacon. Az
érdemi elmozdulds  e|mozduldsok maximalis mértéke 2 bazispont volt, emelkedést pedig csak a 3
a mégyar hdonapos DKJ-k esetében lathattunk, 1 bazispontot. A magyar CDS értéke nem
allampapirpiacon | , - . . . . .
valtozott, igy a 151-es értéken allt pénteken tovabbra is. A régids
allampapirpiacokon minimalis hozamemelkedés volt megfigyelhetd, egyediil a
szlovak allampapirok hozama emelkedett 2 bazisponttal, de a kisméret(
eurdézonas allam papirjainak hozama igy is torténelmi mélypont kozelében
tartozkodik — gyakorlatilag mar O hozamszinten -, ami egyértelmlen a
vildggazdasagban zajlé kockazatos események el6l az eurdéba, mint

menedékdevizaba menekilé globalis befektetéknek kdszonhetd.
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Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,95 1
Romania Y10 3,22 1
Csehorszag Y10 0,41 1
Szlovakia Y8 0,19 2

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,69 1
M6 0,68 0
M12 0,73 0
Y3 1,385 -2
Y5 1,93 0
Y10 2,77 -1
Y15 3,07 -1
Bubor ON 0,18 -5
5 év CDS 151,58 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulésa az elmilt 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Idén mar 1000 Még idén 1000 milliard forint folé emelné az altala értékesitett lakossagi
milliard folé  3llampapirok mennyiségét a Magyar Allamkincstar — mondta a Magyar Idéknek
emelkedhet az éves
lakossagi

allampapir- )
értékesités @ kincstartol vasarolni. Az AKK célja ezzel azon kormanyzati célkitiizés

Dancsé Jozsef, az intézmény elndke. A cél a minél nagyobb mennyiségl
értékesités, ezért a jovében még tobb helyen és csatorndn keresztil lehet majd

tdmogatasa, hogy az allamaddssag szerkezete a belfoldi tulajdonosok felé
tolddjon el, illetve a devizaardny is jelent6sen mérséklédjon a teljes addssagon
belll - ezt mar sikerilt is a 30%-0s szint ala szoritani. A hatranya viszont, hogy a
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lakossdg szinte kizardlag csak rovid futamidejli papirokat vasarol, ez mind
finanszirozasi koltségben, mind pedig megujitdsi kockdzatban negativumot
jelent a refinanszirozas szempontjabdl, igy ezen a teriileten tovabbi |épések
sziikségesek kozéptavon.

2016. majusban  Magyarorszag folyo fizetési mérlegének egyenlege 511,1 millidrd forint volt

+511 milliard volt a = 2016 méajusaban. Az MNB legfrissebb adatai csokkenést mutatnak az el6z6 év
fizetési mérleg

azonos id6szakahoz képest. A nemzetgazdasagi bevételek nagyobb aranyban
egyenlege

csokkentek, mint a gazdasdag mikodésének folyé kiadasi oldala. A mérleg
egyenlege éves 0Osszevetésben kb. 30%-os csokkenést mutat a masodik
negyedév zarasa el6tti hénapban.

Folyo fizetési mérleg adatok milliard forintban
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Forrds: MNB
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok
P Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 338 -0,17%
FTSE 100 6 669 0,22%
DAX 10 067 -0,01%
S&P 500 2162 -0,09%
DJIA 18 517 0,05%
Nikkei 225 16 498 0,68%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyesen teljesitettek a t6zsdék Amerikaban és Eurdépdban is. A Wall Street
vezetd indexei koziil egyedill a Dow tudott pluszban zarni. A pénteki gyenge
teljesitményét a szakért6k az el6z6 napok nyereségeit lefol6z6 korrekcids
szakasznak vélik, amire néhény vallalat negyedéves eredménybeszamoldja
adott okot. A Citigroup és a Wells Fargo is jelentett, részvényeik értéke 0,3 és

2,5 szazalékot estek a kereskedés végére, a vartnal rosszabb eredmények miatt.

Eurépdban egyedil a londoni FTSE 100 index tudott nyereséget felmutatni, az
egyik legnagyobb esést pedig a parizsi CAC 40 mutatta. Mérsékelt eséssel
kezdtek a t6zsdék, de a nizzai terrortdmadds hatdsara tovabb romlott a
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hangulat. A kereskedésben leginkabb a francia, turizmussal kapcsolatos
részvényeket adtak, igy a szallodalancok és a luxustermékek gyartdinak
részvényeit. A légitarsasagok (Ryanair, easylet) és utazasi irodak (Thomas Cook,
TUI) papirjai is mérséklédtek.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,59 6
spanyol 1,23 6
olasz 1,26 3
portugal 3,14 2
német 0,00 13
francia 0,23 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az dllamkotvények masodpiacan eladdi nyomas alakult ki, ami igy feljebb vitte
valamennyi orszdg esetében a hozamszinteket. Eurépaban a német papirok
szenvedték el a legnagyobb hozamndvekedést, 13 bazisponttal emelkedett a
német 10 éves dllampapir hozama. Az amerikai dallamkotvény hozama 6
bazisponttal emelkedett.

Olaj- és  Pénteken emelkedett az olaj arfolyama a kedvezé kinai GDP adatra és a
aranyarfolyam  ngvekvé amerikai keresleti kilatasok miatt. Ezzel 1 szazalékos heti pluszban
zart az olaj. Ugyanakkor hatart szabtak az emelkedésnek a franciaorszagi, nizzai
események, melyekt6l a kereslet csokkenését varjdk az orszagban. A Brent
tipusu olaj hordénkénti hatdridGs arfolyama 47,61 dollaron zart 0,5 szézalékos
novekedést kovetéen, mig 0,6 szazalékos er6sddés utdna a WTI tipusu
nyersolajért 45,95 dollart kellett fizetni az amerikai kereskedési nap végén. Heti
kitekintésben a WTI 1,2 szazalékot, mig a Brent 1,8 szdzalékot emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj $47,61 0,50%
Arany $1327,40 -0,40%

WTI olaj $45,95 0,60%

Az arany arfolyama csékkent a pénteki kereskedés végére. Elemz&k szerint a
pénteki nizzai terrorista merénylet nem befolyasolta a biztonsagosnak itélt
eszkozoket, koztik az arany arfolyamanak mozgasat sem. A befektet6k mar
Ovatosan fektetnek be, mostanaban nincs kapkodas a biztonsagos eszkdzok
irant. A péntek délutan megjelent ipari termelés, kiskereskedelmi értékesités és
fogyasztéi arindex adatok hatdsara a dollar er6sodni kezdett, ami negativan
hatott az arany és az ezlist arfolyamara. Az arany arfolyamanak az augusztusi
hatdrid6s jegyzése 1327,4 dollaron allt pénteken az amerikai kereskedés végén,
a nemesfém értékének 0,4 szazalékos gyenglilése mellett.
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Globalis makrogazdasagi hirek

a4

Amerikai  Janiusban az el6rejelzésekhez képest nagyobb mértékben, az el6z6 hénaphoz

kereskedelmi  képest 0,6 szazalékkal, a tavalyi év azonos idészakahoz viszonyitva pedig 2,7

forgalmi bévilés és s " oL . - .

o szazalékkal n6tt az amerikai kiskereskedelmi forgalom. Emellett a junius havi
fogyasztéi drindex o o o o )

adatok fogyasztéi arindex 0,2 szazelékos, a 12 havi arindex 1 szazélékos emelkedése

volt megfigyelhetd, mig a havi inflaciés adat kis mértékben elmaradt az

elemzék altal prognosztizalt szinttél.
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