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= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svdjci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollar ellenében er6s6dott.
= A BUX 7 milliard forintos, az atlag alatti forgalom mellett 1,23 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejdraton egyarant vegyes
elmozdulasok voltak megfigyelhetdek.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.
= Hétfén valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindex emelkedéssel zart.
= A hét elsé napjan vegyes hozammozgasok voltak a nemzetkozi allampapirok
piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zardarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 46,91 USD/hordd [-0,98%];
- WTlolaj 44,74 USD/hordo [-1,22%];
_ Arany 1 246,70 USD/uncia [-0,80%].
= 2017 els6 negyedévében az eurdzdénaban és az Eurdpai Unid egészében

egyarant 1,9 szazalék volt az Uires allashelyek aranya.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,74 26,16 4,2194 282,95 275,93
30 napja 308,41 26,48 4,1908 283,00 275,10

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a svajci frankkal szemben
gyenglilt, mig a dollar ellenében erésodott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a
svajci frank viszonylatdban a 30 napos szintje alatt, mig a dollar ellenében e
szint felett tartézkodik. A régids devizak kozul a cseh korona a 30 napos szint
alatt, mig a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 7 millidrd forintos, az atlag alatti forgalom mellett 1,23 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a tegnapi kereskedést. A hazai blue chipek — a Richter
kivételével — er6sodtek, a legnagyobb, 2,37 szdzalékos novekedést a MOL
papirjai esetében regisztraltak. A régids t6zsdeindexek — a roman index
kivételével — emelkedéssel zartak a hétf6i kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35948 1,23%
BUMIX 2429,98 1,10%
OTP Bank 9280 1,64%
Richter 7190 -0,83%
Magyar Telekom 470 1,51%
MOL 22015 2,37%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar dallampapirpiacon rovid lejaraton vegyes elmozduldsok voltak
hozammozgasoka megfigyelhetSek, a hosszi szegmensben a 3 éves allampapirok hozama
magyar

) ) ~27™ csokkent, a 10 és 15 éveseké stagnalt, mig az 5 éves 11 szazalékponttal n6tt. A
allampapirok piacan ] o ) L ] o
magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken all. A régiods
allampapirok valtozatlan maradt a szlovak

vegyesen  mozogtak:

addssagfinanszirozas terhe, a lengyel és a roman 10 éves allampapirhozamok
1-2 bazisponttal csokkentek, a cseh hozamok pedig 2 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,17 -1
Romania Y10 3,77 -2
Csehorszag Y10 0,94
Szlovakia Y8 0,25 0
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Nemzetkozi piacok

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,05 0
M6 0,07 2
M12 0,1 -1
Y3 0,78 -1
Y5 1,88 11
Y10 2,98 0
Y15 3,61 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 392 0,86%
FTSE 100 7524 0,81%
DAX 12 889 1,07%
S&P 500 2453 0,83%
DJIA 21529 0,68%
Nikkei 225 20230 0,81%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Hétfon valamennyi vezet6 nemzetkozi részvényindex emelkedéssel zart. A

DIJA és a DAX egyarant csucsot dontott. Az amerikai piacokat az elmualt 1-2
hétben gyengélkedé technoldgiai részvények hajtottdk, tegnap a szektor
december 6ta a legnagyobb, 1,5 szdzalékos napi novekedését konyvelte el.
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A technoldgiai papirok Nyugat-Eurdpaban is jol teljesitettek, emellett jo
hatdssal volt a befektetékre a vasdrnapi francia valasztasok eredménye, amely
Emmanuel Macron partjdnak parlamenti tobbségét hozta. Azsidban a japan
Nikkei az el6z6 két naphoz hasonldan ismét er§sddéssel zart ma hajnalban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,19 3
spanyol 1,44 -2
olasz 1,95 4
portugal 2,87 -4
német 0,28 0
francia 0,63 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

A hét els6 napjan vegyes hozammozgdasok voltak a nemzetkozi dllampapirok
piacan. Az allampapirok zomének hozama — 1-4 bazisponttal — lejjebb keriilt,
mig a német papir hozama nem valtozott. Egyedil az amerikai allamaddssag-
finanszirozas terhében regisztraltak 3 bazispontos emelkedést.

Olaj- és Az olaj benchmarkok arfolyamai a pénteki dtmeneti emelkedés utan ismét
aranyarfolyam  cs6kkentek, és ezzel djabb hét honapi mélypontra keriiltek. A pénteki szerény
novekedést kdvetd visszaesés jelzi, hogy a piacnak nem sikerilt megszabadulnia
a vilagpiaci tulkindlat miatti aggodalmaktél, amit folyamatosan erdsitenek az
amerikai kitermelés novekedése, tovabba a Nigéria és Libia részérél varhatdan

a kozeljov6ben piacra kerilé nagy menyiségl olajrél szé16 hirek.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 46,91 -0,98%
Arany S 1246,70 -0,80%
WTI olaj S 44,74 -1,22%

Hétfén csokkent az arany arfolyama. A gyengiilés hatterében a dollar
er6sodése, illetve az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed Ujabb
kamateemlésérdl szol6 hirek alinak, amelyek a vilag elsé szdmu gazdasaganak
novekedését illetéen optimizmusra adnak okot.

Globalis makrogazdasagi hirek

NGtt az Ures Az Eurdpai Unid statisztikai hivataldnak (Eurostat) legfrissebb adatai szerint
allashelyek szama
az Eurdpai
Unidban

2017 els6 negyedévében az eurdzéndban és az Eurdpai Unid egészében
egyarant 1,9 szazalék volt az lires allashelyek ardnya, ami 0,2, illetve 0,1
szdzalékpontos novekedést jelent az el6z6 negyedévhez képest. A legnagyobb
aranyt Csehorszagban (3,1%) és Belgiumban (2,9%), mig a legalacsonyabbat
Spanyolorszagban (0,8%), illetve Portugalidban (0,9%) mérték. Az Unio 28
tagdllamaban az ipari és épitdipari szektorban 1,6, a szolgaltatds szektorban 2,2
szazalék Ures allashelyet regisztraltak.
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