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Vezetoi dsszefoglalo

e \Vegyesen teljesitettek a vezetS nyugat-eurdpai és amerikai részvényindexek.

e Kedden a 300-as szint ala sullyedt az eurd/forint arfolyam; ma reggel 298,8-nal
tartézkodtak az eurd jegyzései.

e A BUX 1,1 szazalékos pluszban zart, a legnagyobb mértékl emelkedést a MOL és
a Richter érte el.

e Hosszu lejaraton kismértékben emelkedtek a hozamok a magyar allampapirok
masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra véltozatlanul 136 bazisponton allt a legfrissebb

jegyzés alapjan.



300 ala sullyedt az
eurd/forint kurzus

Pozitivan zart a
hazai tozsde

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Kedden az MNB kamatdoénté iilését kovetéen jelentés er6sodésbe kezdett a
forint, az eurd jegyzései a 300-as szint ald ereszkedtek, amely 14 havi
forintcsicsnak szamit. A mostani arfolyamszint kdzel 7 szadzalékkal erésebb a
januarban tapasztaltndl. A hazai fizet6eszkoz felértékel6dését az segithette, hogy
a piaci szerepl6k 20 bazispontos kamatvagasra szamitottak, azonban a jegybank
csak 15 bazisponttal mérsékelte az iranyadd ratat, ami igy visszafogottabb
alapkamat-célt vetithet elére. A dollarral szemben is jelentés mértékd, 1,45
szazalékos erdsodést mutatott a hazai deviza. A svajci frank/forint kurzus 0,65
szazalékkal kerlilt lejjebb, igy az alpesi deviza egy egységéért 284,7 forintot adtak
ma reggel a bankko6zi devizapiacon.

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 298,76 -1,43% EUR/USD 1,0922 0,04% GBP/USD 1,4855 -0,56%
CHF/HUF 284,73 -0,65% EUR/CHF 11,0481 -0,80% EUR/CZK 27,40 0,15%
USD/HUF 273,46 -1,45% USD/JPY 119,62 -0,07% EUR/PLN  4,0900 -0,37%

Az eurd/dollar arfolyam kismértékben emelkedett, mig a svajci frank 0,80
szazalékkal er6s0dott az eurdval szemben. A régids devizak koéziil a cseh korona
0,15 szazalékkal le-, a lengyel zloty 0,37 szazalékkal felértékel6dott a kozos

eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A Magyar Nemzeti Bank dontése nemcsak a forint arfolyamara, de a hazai t6zsde
kereskedésére is j6 hatassal volt. A BUX a nap végére 13,6 milliard forintos
forgalom mellett 1,1 szdzalékos pluszban zart. A hazai blue chipek mindegyike
feljebb kerilt, a legnagyobb mértékben a MOL és a Richter papirok értéke
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novekedett. A kozép-kelet eurdpai régidban az orosz RTS végzett az élen, mely
2,5 szazalékos nyereséget ért el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 19533 1,1

OTP Bank 5105 0,1

Richter Gedeon 4009 1,6

Magyar Telekom 387 0,3

MoL 12250 2,5
Emelkedtek a Kedden hosszu lejaraton kismértékben emelkedtek a hozamok a magyar
hozamok hosszu allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton nem tortént hozamvaltozas. A
lejaraton hosszu lejaratd kotvények esetében 1-5 bazisponttal névekedtek a hozamok. A

tegnapi 3 honapos DKJ-aukcidn jelent6s érdeklédés mellett 50 millidrd forintnyi
forrast vont be az addssagkezel6. Az aukcids atlaghozam 1,58 szazalék lett, mely
5 bazispontos mérséklGdést jelent a mult hetihez képest. Magyarorszag 5 éves
CDS felara nem valtozott, igy tovabbra is 136 bazisponton allt a tegnapi jegyzés

alapjan.
| Wisodac fompapitoramor
Futamids Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,51 0

M6 1,63 0

M12 1,66 0

Y3 2,07 1

Y5 2,53 3

Y10 3,23 3

Y15 3,34 5

Bubor ON 1,28 -1

5 év CDS 136 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Gyorsult az
eurdzénas
szolgdltatd-szektor

Bdviilt az eur6zona
feldolgozdipara

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

A februari 53,7 pontrél marciusban 54,3 pontra emelkedett a szolgaltaté
(BMI) az
megrendelések szama is emelkedett a
szektorban. Németorszdgban szintén gyorsult a szektor novekedése: az el6z6
havi 54,7 pontrél marciusban 55,3 pontra nétt az index értéke.

Menedzser Indexe

foglalkoztatottsagon kivdl

szektor Beszerzési

eurozéonaban. A
az Uj

51 pontrdl 51,9 pontra emelkedett az eurd6zonas feldolgozoipari Beszerzési
(BMI) volumene és a
foglalkoztatottsag is bévilt a szektorban. A német adat még nagyobb mértékben,
51,1 pontrdl 52,4-re javult.

Menedzser Index marciusban. A termelés

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 12 006 0,93 Dow Jones 18 011 -0,58
CAC 40 5088 0,66 S&P 500 2092 -0,59
FTSE 100 7020 -0,25 Nasdaq 4995 0,32
A megjelent eurdépai makrogazdasagi adatok pozitiv képet mutattak a

feldolgozdipar és a szolgaltato-szektor teljesitményérél, mig Kindban zsugorodast
mutat a feldolgozdipari szektor. A parizsi CAC 40 és a frankfurti DAX is pozitiv
tartomanyban zarta a kereskedést. A Brent olaj arfolyama csdkkent, ez pedig
visszavetette a londoni borzét. Az amerikai t6zsdék veszteséggel zartak a napot,
mivel a még mindig erds dollar rontja az ottani vallalatok versenyképességét. igy
hidba érkeztek kedvez6 adatok a lakaspiacrdl és a feldolgozéiparrdl, egyik new
york-i index sem tudott pluszban végezni.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,29 3 Németorszag 0,24 1
Olaszorszag 1,33 4 Franciaorszag 0,51 2
Portugdlia 1,81 4 USA 1,88 -4

Kedden ellentétes iranyba mozgott a két olaj benchmark arfolyama: az
Amerikdban meghatarozé WTI minimalis, 0,1 szdzalékos emelkedést kovetGen
47,5 dolldron, mig az északi-tengeri Brent 1,5 szdzalékkal visszaesett és
hordénként 55,1 dollaron fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama 0,3
szazalékkal feljebb keriilt és 1191,4 dollaros unciankénti aron zart.
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