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Vezetdi 6sszefoglalo

e Szerdan a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége nyereséggel zart.

e Tegnap kismértékben er6sodott a hazai fizet6eszkéz a vezeté devizakkal
szemben.

e A BUX 1 szazalékos pluszban zart, a MOL 2,2 szazalékkal kerilt feljebb.

e Rovid lejaraton vegyesen valtoztak, hosszu lejaraton kismértékben emelkedtek a
hozamok az allampapirok masodpiacan.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovabbra is 149 bazisponton allt szerdan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap nem tortént érdemi elmozdulds a forint arfolyamaban. A hazai
fizet6eszk6z csak kismértékben erdsédott a vezet6 devizakkal szemben
csuitortok reggel. A dollarral szemben a 283-as, az euréhoz képest a 309-es szint
koral tartézkodott a forint. A svajci frank/forint devizakereszt ma reggel éppen a
290-es szint ala csokkent, 0,4 szazalékos forinter6sodést kovetSen.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,24 -0,16% EUR/USD 1,0909 0,43% GBP/USD 11,5618 0,53%
CHF/HUF 289,47 -0,40% EUR/CHF 1,0676 0,51% EUR/CZK 27,02 -0,01%
USD/HUF 283,37 -0,65% USD/JPY 124,72 0,24% EUR/PLN  4,1670 -0,36%

A dollar 0,43 szazalékkal gyengiilt az eurdval szemben, nem tortént jelent8s
nemzetkozi esemény, amely érdemben befolydsolhatta volna az arfolyamokat. A
régios devizak kozil a cseh korona értéke szinte valtozatlan, a zloty
kismértékben er6sodott a kozos eurdpai fizetGeszkdzhoz képest.

A tegnapi t6zsdei kereskedés sordan nem tortént jelent6sebb nemzetkozi
piacbefolyasolé esemény. A gorog tézsde tovabbra is zuhand széridjat éli, a
bankpapirok szerdan is 30 szazalék korili értékben estek, a 4 legnagyobb gorog
bank piaci kapitalizaciéja mar egylittesen sem éri el az OTP piaci értékét. A BUX
értéke atlag alatti (7,4 milliard forint) forgalom mellett 1 szazalékkal keriilt
feljebb, igy mar kozeliti a 23 ezer pontos szintet. A legjobb teljesitményt a MOL
nyujtotta 2,2 szdzalékkal. A régios borzék vegyesen teljesitettek, a legjelentésebb
elmozdulast a lengyel WIG-20 mutatta, amely 1,4 szazalékkal emelkedett a
tegnapi kereskedés soran.
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Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)

BUX 22781 1,0

OTP Bank 5801 0,9

Richter Gedeon 4490 0,0

Magyar Telekom 413 1,0

MoL 14950 2,2
Kismértékii Rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, hosszu lejaraton azonban
hozamemelkedés kismértékben emelkedtek a kamatok az allampapirok mdsodpiacan. A
hosszu lejaraton legnagyobb mérték(i, 5 bazispontos emelkedést a 12 hénapos lejarati DKJ

hozama mutatta. Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 149 bazisponton
allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

i Hozam Valtozas
Futamidé o
(%) (bp)
M3 0,88 0
M6 0,92 2
M12 0,93 5
Y3 2,22 1
Y5 2,83 2
Y10 3,66 0
Y15 3,92 1
Bubor ON 0,63 &)
5 év CDS 149 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Amerikai
kereskedelmi
mérleg

Brit szolgaltatasi
szektor

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Esett az olaj
arfolyama

Nemzetkozi piacok

Juniusban a termékek és szolgaltatasok egyenlege 43,8 milliard dollar deficittel
zart az Egyesiilt Allamokban az Amerikai Gazdasagelemzé Hivatal jelentése
szerint. Ez majushoz képest 2,9 milliard dollarral nagyobb hianyt jelent. A
mérlegen belll a kivitel 188,6 milliard dollar, mig a behozatal 232,4 milliard
dollar volt.

Az Egyesiilt Kirdlysag szolgaltatasi szektora — az elemzG6i vdarakozdsokat
alulteljesitve — még mindig erés novekedési palyat mutat a brit beszerzési
menedzser index (BMI) alapjan. Az index értéke juliusban 57, 4 pontra sillyedt a
juniusi 58,5 pontos értékrél.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 11636 1,57 Dow Jones 17 540 -0,06
CAC 40 5197 1,66 S&P 500 2100 0,32
FTSE 100 6752 0,98 Nasdaq 5140 0,67

Szerdan a vezetd amerikai és nyugat-eurdpai részvényindexek tobbsége pozitiv
tartomanyban zart. Az eurdpai részvényvasarladsokat az eurdovezeti
magangazdasag, azon belll is kivaltképp a szolgdltatasok teljesitményének
dinamikus novekedése segitette. Valamint a gorog addssagvalsaggal kapcsolatos
mentScsomag alairdsa is kildtasban van a kozeljovében. Az Egyesiilt Allamok
borzéinek teljesitményéhez elsGsorban a tegnap kozzétett negyedéves vallalati
eredmények jarultak hozza. A befektet6k emellett bizakodva varjak a pénteken
megjelen6 amerikai foglalkoztatasi adatokat, mivel a munkahelyek szamanak
emelkedése komoly gazdasagdsztonzé hatdssal bir.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,08 13 Németorszag 0,75 12
Olaszorszag 1,91 14 Franciaorszag 1,06 11
Portugdlia 2,50 10 USA 2,27 6

Szerdan mindkét olaj benchmark arfolyama esett: a WTI ara 1,4 szazalékos
mérséklédést kdvetGen horddnként 45,15 dollaron zart, mig az északi-tengeri
Brent értéke 0,8 szazalékkal kertlt lejjebb, igy 49,59 dolldros hordénkénti aron
fejezte be a kereskedést. Az energiahordozé arfolyama a marcius 6ta nem
tapasztalt legalacsonyabb szintre siillyedt. A vilagpiaci kindlat novekedése
nagyobb hatast gyakorolt az olaj arfolyamara, mint az Egyesiilt Allamok
k6olajkészletének vartnal nagyobb csokkenése. Az arany arfolyama is — kozel
Otéves mélypontjdra — zuhant tegnap: 0,5 szazalékot veszitve értékébdl
uncianként 1085,6 dollaron zart. A nemesfém aranak valtozasaban az erds dollar
és a szeptemberre varhaté kamatemelés toltott be kulcsszerepet.
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