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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében er6sodott, a
svajci frankhoz képest pedig stagnalt.
= A BUX 8,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékos
novekedéssel fejezte be a hétfsi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid és hosszu lejaraton is vegyesen valtoztak a
hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as értéken all.
= 2017 els6 negyedévében a hazai GDP 4,1 szazalékkal emelkedett az el6z6 év
azonos id6szakahoz viszonyitva.
= Hétfén emelkedéssel zartak a vezeté nemzetkozi részvényindexek.
= A vizsgdlt nemzetkozi dllampapirok piacan stagnalé és emelked6é hozamokat
regisztraltak tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 51,82 USD/hordé [+1,90%];
- WTl olaj 48,85 USD/hordé [+2,10%];
- Arany 1 230,00 USD/uncia [+2,30%].
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Magyar téke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,72 26,46 4,1975 282,05 280,57
30 napja 312,81 26,67 4,2437 292,93 294,59

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében er8s6dott, a
svajci frankhoz képest pedig stagnadlt. A hazai fizet6eszk6z mindharom vezetd
deviza ellenében a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A régids devizdk kozil a
cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 8,6 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,08 szazalékos
novekedéssel fejezte be a hétf6i kereskedést. A hazai blue chipek — a gyengiilé
MOL kivételével — er6sddéssel zartak hétfén. A régids tézsdeindexek egyarant
erdsodéssel fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 462 0,08%
BUMIX 2081,25 0,18%
OTP Bank 8500 0,18%
Richter 6965 0,72%
Magyar Telekom 472 0,64%
MoL 22800 -0,65%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben egyarant volt megfigyelheté stagndlas, 1 bazispontos
hozamemelkedés és kis mérték(i hozamcsokkenés. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 113-as értéken 4ll. A régids allampapirok hozamai — a cseh
10 éves allampapirhozam kivételével -1, 2, illetve 6 bazisponttal emelkedtek a
tegnapi napon.

Régids allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,35 2
Romdnia Y10 3,80 6
Csehorszag Y10 0,82 0
Szlovakia Y8 0,35 1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 2
M6 0,05 0
M12 0,12 -1
Y3 0,88 0
Y5 1,87 -1
Y10 3,05 0
Y15 3,62 1
Bubor ON 0,09 0
5 év CDS 113 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,1 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint Magyarorszag brutté hazai
bc’SvUIt_a g,azd?ség terméke 2017 |. negyedévében 4,1 szazalékkal nétt az el6z6 év azonos
teljesitménye id&szakdhoz képest. A ndvekedéshez a legnagyobb mértékben az ipar és a piaci

alapu szolgaltatdsok jarultak hozza.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 396 0,09%
FTSE 100 7454 0,26%
DAX 12 807 0,29%
S&P 500 2402 0,48%
DJIA 20982 0,41%
Nikkei 225 19920 0,25%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A nyugat-eurdpai, az amerikai és az azsiai t6zsdéken is kedvez6 hangulatban
telt a hétf6i kereskedés, a részvényindexek pozitiv tartomanyban zartak. Az
Amerikai Egyesiilt Allamokban az er6sodés elsésorban a megemelkedett
olajarak hatasdra elért energiaipari nyereségnek tulajdonithaté. A Nasdaq és az
S&P 500-as indexe rekord értéken zart. Az S&P 500-as mutatd 11 gazdasagi
agazata kozll valamennyinek emelkedett a mutatdja, a nap nyertese az
energia- és a nyersanyagipar volt. Eurépaban is nagy volt a kereslet a
részvények irdnt, a frankfurti DAX és a londoni FTSE 100-as mutatd is kozel
0,3 szazalékos emelkedéssel fejezte be a hétféi kereskedést. A befektet6k
kockdzatvallaldsi hajlanddsagat egyrészt az segitette, hogy az Eszak-Rajna-
Vesztfalidban vasarnap megrendezett helyi térvényhozdsi valasztdson elsdpré
gy6zelmet aratott a Kereszténydemokrata Unié (CDU), mdsrészt az orosz és
szaudi energialigyi miniszterek megallapodadsa a kéolaj termeléskorlatozasi
hatdlyanak 9 hénappal torténé meghosszabbitdsardl. Az indexek er6sodéséhez
emellett az olajar tobb mint kéthetes csucsértéke is hozzajarult.

Az azsiai és a csendes-6cedni térség indexeinek tobbsége is nyereséggel zart ma
hajnalban, amit nem indokolnak a protekcionizmus miatti aggodalmak és az
Ujabb észak-koreai rakétakisérlet. A japan Nikkei 0,25 szdzalékos er&sodést
kovetéen 19 920 ponton zart. Kindban a pénzlgyi szabalyok szigoritasaval és a
likviditas szlikulésével kapcsolatos aggodalmak eredményezték az iranyaddé
indexek er&sodését annak ellenére, hogy a vartnal kedvezé6tlenebb ipari
termelési adatok a gazdasagi novekedés (itemének lassuldsara utalnak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,34 0
spanyol 1,63 1
olasz 2,27 2
portugal 3,38 0
német 0,42 3
francia 0,89 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Hétfon a vezet6 nemzetkdzi allampapirok piacan stagnalé és emelkedd
hozamokat regisztraltak. Az amerikai és a portugal addssag-finanszirozas terhe
nem valtozott, mig a tobbi vizsgdlt allamkoétvény hozama 1-4 bazisponttal
feljebb kertlt. A legnagyobb mértékben a 10 éves francia papir hozama nétt.

Olaj- és  Hétfén kéthetes csicson zart az olaj arfolyama annak kdszonhetSen, hogy
aranyarfolyam  g,ad-Arabia és Oroszorszdg energiaiigyi miniszterei az OPEC kitermelés-
csokkentésének 2017 utdni meghosszabbitasat iranyoztak el6 egy kozos
nyilatkozatban. Az OPEC tagallamai madjus 25-én tartanak legkdzelebb
megbeszélést erre vonatkozdan. A nap végére a WTI horddnkénti dra 2,1, mig

az északi-tengeri Brenté 1,9 szazalékkal kerlt feljebb.

Nyersanyagok

Brent olaj $51,82 1,90%
Arany $1230,00 2,30%
WTI olaj $ 48,85 2,10%

Tegnap az arany darfolyama az elmult kozel két hét legmagasabb értékén
fejezte be a kereskedést. A nemesfém keresletének élénkiilése elsésorban
Eszak-Korea nukledris ereje fokozédasanak tulajdonithatd. A juniusi hataridés
jegyzés(l arany arfolyama 2,3 szdzalékos emelkedést kévetéen, 1 230 dollaros
unciankénti dron zart a tegnapi nap végén.
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