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= Hétfé reggelre a forint arfolyama mindhdrom vezet6 devizaval szemben
er8sodott.

= A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 1,17 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a mult hét utolsé kereskedési napjat.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyes hozammozgdsok voltak
megfigyelhet6ek, hosszi szegmensben stagnaltak és 1 bazisponttal
csOkkentek a hozamok.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.

» Nyugat-Eurépaban csokkentek, a tengerentilon és Azsidban vegyesen
mozogtak az irdnyadd nemzetkozi t6zsdeindexek a legutdbbi kereskedési
napon.

= Tobbségében negativ irdnyd hozammozgdsok jellemezték a 10 éves
nemzetkozi allamkotvények piacat.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 62,10 USD/hordd [+0,76%];
- WTlolaj 52,72 USD/hordé [+0,15%];
- Arany 1 318,50 USD/uncia [+0,30%].

= A német statisztikai hivatal (Destatis) pénteki jelentése szerint Németorszag

kiilkereskedelmi forgalma 2018-ban a 2017. év rekordszintjét meghaladva

tovabb novekedett.



Magyar t6ke- és devizapiac

Er6sddés a
forf Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
orint
, . Ma reggel 318,47 25,81 4,3082 281,34 281,07
arfolyamaban i
30 napja 321,18 25,57 4,2943 284,02 279,23

Hétf6 reggelre a forint arfolyama mindharom vezeté devizadval szemben
erdsodott. A hazai fizet6eszkéz az eurd és a svajci frank esetében a 30 napos
szintje alatt, a dollar viszonylatdban e szint felett tartdzkodik. A régids devizdk
koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje felett tartézkodik.

Csokkenéssel A BUX 9,7 millidrd forintos, &tlag feletti forgalom mellett 1,17 szazalékos
zart a hazai

csokkenéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
értéktdzsde

teljesitettek, a nap vesztese 2,65 szdzalékos negativ irdnyd elmozduldssal
a MOL volt. A régids t6zsdeindexek eltéré irdnyd elmozduldsokkal zartdk a mult
hét utolsé kereskedési napjat.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 705 -1,17%
BUMIX 3 886,6 -0,20%
OTP Bank 11270 -1,14%
Richter 5565 0,45%
Magyar Telekom 469,5 0,11%
MOL 3160 -2,65%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyes hozammozgdsok voltak

hozammozgasok a megfigyelhetSek, hosszt szegmensben stagnaltak és 1 bazisponttal csokkentek
magyar

) e a hozamok. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik.
allampapirpiacon

A vizsgdlt régios dallampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel hozam
valtozatlan maradt, a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe 6 bazisponttal
keriilt feljebb, mig a roman és a szlovdk allampapirhozamok 1-4 bazisponttal
mérséklédtek.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,81 0
Romania Y10 4,80 -1
Csehorszag Y10 1,71 6
Szlovakia Y8 0,49 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 -1
M6 0,14 0
M12 0,38 1
Y3 0,975 -1
Y5 2,125 0
Y10 2,625 0
Y15 3,665 0
Bubor ON 0,03 1
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 358 -0,56%
FTSE 100 7071 -0,32%
DAX 10 907 -1,05%
S&P 500 2708 0,07%
DJIA 25 106 -0,25%
Nikkei 225 20333 -

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nyugat-Eurépaban csoékkentek, a tengerentilon és Azsidban vegyesen
mozogtak az irdnyadé nemzetkézi t6zsdeindexek a legutdbbi kereskedési
napon. A nemzetkdzi t6zsdéken a piaci szereplGket egyre nagyobb
aggodalommal toltik el a globalis gazdasag folott gylilekez6 sotét felh6k. Egyre
tobben tartanak attél, hogy az amerikai-kinai kereskedelmi fesziltségek
eszkaldlédasa, a hard Brexit, valamint a kinai gazdasag novekedésének lassulasa
egylttesen a tiz évvel ezel6tti valsaghoz mérhet6 recesszidba torkollik. A Wall
Street részvényindexei felemasan teljesitettek: az S&P 500 és a Nasdaq
arfolyama némileg emelkedett, mig a DJIA negativ tartomdnyban zart. Nyugat-
Eurépdban a nap elsé felében — a kedvezé német decemberi export adatok
megjelenése utdn — emelkedtek az indexek, a nap kés6bbi részében azonban
ennek hatdsat elnyomta a Brexit, illetve a globalis gazdasag helyzete miatti
félelem. Végil valamennyi vezet6 eurdpai borzeindex negativ tartomanyban
fejezte be a pénteki kereskedési napot. Az dazsiai t6zsdék szintén vegyesen
teljesitettek: a keresked6k az amerikai-kinai kereskedelmi targyalasok e heti
pekingi forduldjanak eredményére varnak. A kinai és a taiwani t6zsdék
novekedtek, mig az ausztrdl és a szingapuri index visszaesett. A japan t6zsdék
allami Gnnep miatt zarva tartottak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,63 -2
spanyol 1,24 -1
olasz 2,98 3
portugal 1,67 0
német 0,09 -3
francia 0,54 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbségében negativ iranyd hozammozgdasok jellemezték a 10 éves
nemzetkozi allamkoétvények piacat. A megfigyelt allampapirok hozamdban
nem tortént jelent6s elmozdulds, a valtozds mértéke egyik esetben sem haladta
meg a 3 bazispontot. A koétvényhozamok tobbségében enyhén csokkentek,
egyedil az olasz 10 éves kotvény hozama novekedett 3 bazisponttal. A portugal
allamaddssag terhében nem volt kimutathato valtozas.
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Olaj- és  Kismértékben emelkedett a nyersolaj ara pénteken. Az el8z8 napi zuhands
aranyarfolyam  t4n mindkét olaj benchmark arfolyamaban enyhe korrekcié kévetkezett be, az
amerikai WTI olaj arfolyama 0,15, mig a globalis benchmark Brenté 0,76
szazalékkal kerult feljebb. Az olaj arfolyamat tobb tényez6 egylittes hatdsa
alakitja: az OPEC orszdgok termeléscsokkentése és a Venezueldval szembeni
amerikai szankcidk arfelhajtd hatdsuak, mig a globdlis gazdasagi novekedés
lassuldsa miatti aggodalmak lefelé nyomjdk az drakat. Osszességében a mult
héten mindkét benchmark veszitett érétkébdl, a WTI 5, a Brent olajfajta pedig 1
szazalékkal csdkkent.

Nyersanyagok

Brent olaj $62,10 0,76%
Arany $1318,50 0,30%

WTI olaj $52,72 0,15%

Novekedett az arany ara pénteken. Az aprilisi hatarid6s arany arfolyama
0,30 szazalékkal kerilt feljebb, ezzel némileg lefaragva az egész heti
veszteségébdl. A nemesfém pénteki darndvekedése mogott részben egy Ujabb
amerikai kormadnyzati leallds miatti aggodalmak, részben a Brexit kordli
fokozédd bonyodalmak allnak. Az elmult héten az arany ara 0,3 szazalékkal
csokkent, ugyanakkor az év eleje 6ta 2,9 szazalékos névekedést konyvelhetett
el.

Globdlis makrogazdasagi hirek

B&vilé német A német statisztikai hivatal (Destatis) pénteki jelentése szerint Németorszag
kilkereskedelem  kijlkereskedelmi forgalma 2018-ban a 2017. év rekordszintjét meghaladva
tovabb novekedett. Az el6zetes adatok szerint éves szinten az export
bévilésének Uteme 3,0, az importé 5,7 szazalék volt. A kiilkereskedelmi
egyenleg 227,8 millidrd eurds aktivumot mutatott, némileg elmaradva az el6z6

évi 247,9 milliard eurds értéktél.
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