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= Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgdlt nemzetkozi devizaval
szemben gyengiilt.
= A BUX 14,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,47 szadzalékos
csokkenéssel zarta a csiitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok,
a hosszu szegmensben 2-4 bazispontos hozamemelkedéseket konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.
= 2018-ban 4,9 szazalékkal bdvilt a hazai GDP volumene az egy évvel
korabbihoz képest.
» A nyugat-eurdpai t6zsdék vegyesen, a tengerentuli borzék mérsékelt
gyengiléssel zartak a tegnapi napot.
= Vegyes iranyl hozammozgdasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat cstitortokon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el3z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 66,03 USD/hordd [-0,50%];
- WTlolaj 57,22 USD/hordé [+0,50%];
- Arany 1 316,10 USD/uncia [-0,40%].

= Az amerikai kereskedelmi minisztérium legfrissebb adatai szerint 2018.
utolsé negyedévben 2,6 szazalékkal béviilt az Egyesiilt Allamok GDP-je.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 315,77 25,61 4,3033 278,43 277,78
30 napja 315,43 25,77 4,2820 277,11 274,71

Péntek reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgalt nemzetkozi devizaval
szemben gyengiilt. A hazai fizet6eszkdz az eurd, a svajci frank valamint a dollar
esetében is a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids devizak kozil a cseh
korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 14,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,47 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a cslitortoki kereskedést. A hazai blue chipek — a
Magyar Telekom kivételével — negativan teljesitettek, a nap vesztese
0,92 szazalékos veszteséggel a gydgyszeripari vallalat volt. A régids t6zsdék

vegyesen zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40333 -0,47%
BUMIX 3942,26 2,05%
OTP Bank 11740 -0,17%
Richter 5375 -0,92%
Magyar Telekom 467,5 0,32%
MOL 3240 -0,80%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon, rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, a hosszu
szegmensben 2-4 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. A magyar
5 éves CDS tovadbbra is a 87-es értéken tartdzkodik. A vizsgalt régids
allampapirhozamok esetében vegyes elmozdulasokat mértek: a lengyel és
a szlovak hozamok 4-7 bazisponttal novekedtek, a cseh és a roman 10 éves
addssag-finanszirozas terhei 4, illetve 12 bazisponttal estek vissza.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,95
4,84
191
0,61
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,13 0
M12 0,37 0
Y3 0,955 2
Y5 2,21 2
Y10 2,7 3
Y15 3,685 4
Bubor ON 0,01 -2
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

5,1 szazalékkal A Kozponti Statisztikai Hivatal gyorstajékoztatasa szerint Magyarorszag bruttd
emelkedett a GDP  hazai termék volumene 2018 negyedik negyedévében 5,1 szizalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi azonos id&szaki adatokat. A ndvekedéshez a

legnagyobb mértékben a piaci alapu szolgdltatasok jarultak hozzd, de a legtobb

gazdasagi ag is kivette bel6le a részét. A szezonalisan és naptdrhatdstdl

megtisztitott adatok szerint az el6z6 év azonos negyedévéhez képest 4,9, az

el6z6 negyedévhez viszonyitva pedig 1 szazalékkal nétt a gazdasag

teljesitménye. 2018-ban 4,9 szazalékkal bévilt a GDP volumene az egy évvel

korabbihoz képest.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 373 0,06%
FTSE 100 7075 -0,46%
DAX 11516 0,25%
S&P 500 2784 -0,28%
DJIA 25916 -0,27%
Nikkei 225 21603 1,02%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A nyugat-eurdpai tézsdék vegyesen, a tengerentuli borzék mérsékelt
gyengiiléssel zartak a tegnapi napot. Az 6reg kontinens vizsgalt t6zsdéi kozil a
német DAX mutatd 0,25 szazalékos, a pan-eurdpai Stoxx 600 index pedig
0,06 szazalékos nyereséget konyvelt el. Mindekézben a londoni FTSE
100 mutaté 0,46 szazalékot veszitett értékébél a Brexittel kapcsolatos
bizonytalansagoknak koszonhetéen. A tengerentuli borzéket a fokozdédd
geopolitikai feszilltségek negativan befolyasoltdk, a keresked6k aggodalommal
tekintenek  az  amerikai-kinai kereskedelmi  targyalasokat  ovezd
bizonytalansagra, a Donald Trump amerikai elnék és Kim Dzsong Un észak-
koreai vezet6 nukledris leszerelésrél vald egyeztetéseinek kudarcba fulladasara
és az indiai-pakisztani feszlltségekre. Hogy a hangulat mégis javult valamelyest
nap végére, az a vartnal kedvez6bb, negyedik negyedéves amerikai GDP-
adatnak koszonhets. Ezzel egyltt is, mindhdrom tengerentili mutatd
minuszban zdart: a Nasdaq kompozit index 0,29 szazalékkal, az S&P 500 mutatd
0,28 szdazalékkal, mig a DJIA 0,27 szazalékkal gyengiilt a nap végére. Mara
virraddra az azsiai kereskedésben pozitiv hangulat bontakozott ki; kdszonheté
ez a Bloomberg altal kiszivarogtatott hirnek, miszerint az Amerikai Egyesiilt
Allamok és Kina a marcius kdzepére tervezett Donald Trump — Xi Jinping
taldlkozéra a két orszag kozotti kereskedelmi megallapoddsat késziti eld.
Osszességében a csendes-dceani t6zsdék vegyesen zartak, a tokidi Nikkei egy
szazalékot is meghaladdé mértékben keriilt feljebb a kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,71 2
spanyol 1,18 2
olasz 2,76 -2
portugal 1,48 2
német 0,19 3
francia 0,58 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes iranyu hozammozgasok jellemezték a vizsgalt 10 éves allampapirok
piacat csiitortokon. Az olasz allamaddssag terhe 2 bazisponttal mérséklédott,
mig a spanyol, a portugal, az amerikai és a francia papirok esetén 2 bazispontos
emelkedés volt kimutathatd. A német hozam 3 bazisponttal nétt.
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Olaj- és  Vegyesen valtozott a nyersolaj ara a nemzetkozi hataridés piacokon. Az
aranyarfolyam  Amerikai Egyesiilt Allamokban iranyaddnak tekintett West Texas Intermediate
olajfajta hordénkénti ara aprilisi szallitasi hataridére 0,50 szazalékkal feljebb
kertlve 57,22 dollaros szinten zart. Az emelkedés hatterében az amerikai
nyersolajkészletek csékkenése &ll. Ugyanakkor a globdlis benchmark Brent
olajfajta aprilisi hataridére 0,50 szazalékkal gyengiilve 66,03 dollarba kerdlt
hordénként a nap végén. Az aresés elemzd6k szerint a gyenge kinai gazdasagi
adatoknak koszonhetd, melyek aggodalmat adtak a kereslet esetleges
hanyatldsara. Osszességében azonban elmondhatd, hogy mindkét olajfajta
referenciaértéke nyereséggel (a WTI 6,4 szazalékos, a Brent 6,7 szazalékos)

zarta a februart és ezzel egyiitt a masodik egymast kdveté hdnapot is.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 66,03 -0,50%
Arany $1316,10 -0,40%
WTI olaj $57,22 0,50%

Tovabb csokkent arany ara a hét negyedik napjan és ezzel kéthetes
mélypontra sillyedt. Az aprilisi jegyzésG nemesfém 0,40 szdzalékos
argyengiiléssel uncianként 1316,10 dollarba kerilt a nap végén. Ennek
hatterében elemz6k szerint a vartndl er6sebb amerikai gazdasagi adatok
olvasata all, melyet Donald Trump amerikai elnok és Kim Dzsong Un észak-
koreai vezet6 nukledris leszerelésrdl vald egyeztetéseinek kudarcba fulladasa
sem tudott ellensulyozni.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Vartnal er6sebb Az amerikai kereskedelmi minisztérium legfrissebb adatai szerint 2018. utolsé
amerikai gazdasagi  negyedévben 2,6 szazalékkal béviilt az Egyesiilt Allamok GDP-je. Ez némi
adatok 555145t jelent az el6z6 negyedévhez képest, de igy is felilmuilta a 2,2
szazalékos elemzG6i varakozdsokat. A tavalyi egész éves GDP-novekedés igy

Osszességében 2,9 szazalékos volt.
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