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Vezetli 6sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank és a dollar
ellenében gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest.
= A BUX 12,6 millidard forintos, az atlagoshoz kozeli forgalom mellett
0,68 szazalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést szerdan.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 honapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal, a hosszi szegmensben 3-10 bazisponttal
néttek a hozamok szerdan.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 63-as értéken All.
= Vegyesen teljesitettek a vezetd t6zsdeindexek a tegnapi kereskedésben.
= Kismérték(i, vegyes elmozdulds jellemezte tegnap a fontosabb
allampapirpiaci hozamokat.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 41,77 USD/hordd [+0,12%];
— WTl olaj 39,93 USD/hordd [+0,33%];
— Arany 1 868,40 USD/uncia [-2,10%].
= (Csokkent az amerikai beszerzésimenedzser-index, ugyanakkor tovabbra is

pozitiv varakozasokat mutat.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 365,25 26,97 4,5190 339,25 313,31
30 napja 352,74 26,15 4,3991 327,73 297,98

Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd, a svdjci frank, valamint a dollar
ellenében egyarant gyengiilt a szerda reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszk6z mindhdrom vezet6 deviza esetében jéval a 30 nappal korabbi
szintje felett all. A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint
felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 12,6 milliard forintos, atlagoshoz kozeli forgalom mellett 0,68 sz4dzalékos
emelkedéssel fejezte be a kereskedést szerdan. A hazai vezet6 részvények
arfolyama vegyesen valtozott: mig a Richter és a Magyar Telekom er6sodott,
a MOL és az OTP gyengiilt. A legnagyobb elmozdulast a gyégyszeripari véllalat
esetében regisztraltak, melynek papirjai 4,62 szdzalékkal dragultak. A vizsgalt
kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek vegyesen zartak tegnap.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 32 515 0,68%
BUMIX 3312,5 0,82%
OTP Bank 9080 -0,77%
Richter 6 800 4,62%
Magyar Telekom 368 0,27%
MOL 1618 -1,04%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS
A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hoénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal, a hosszu szegmensben pedig 3-10 bazisponttal
néttek a hozamok szerddn. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 63-as értéken all.

A vizsgalt régids allampapirhozamok kéziil a roman és a cseh stagnalt, a szlovak
4 bazisponttal mérséklédott, a lengyel ellenben 2 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,36 2
Romania Y10 3,62 0
Csehorszag Y10 0,85 0
Szlovakia Y8 -0,48 -4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,50 1
M6 0,47 0
M12 0,70 2
Y3 1,27 3
Y5 1,76 3
Y10 2,51 9
Y15 2,88 10
Y20 3,02 6
BUBOR O/N 0,75 4
5 év CDS 63 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 360 0,55%
FTSE 100 5899 1,20%
DAX 12 643 0,39%
S&P 500 3237 -2,37%
DJIA 26763 -1,92%
Nikkei 225 23088 -1,11%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Vegyesen teljesitettek a vezetdé tézsdeindexek a tegnapi kereskedésben.
A kezdeti j6 hangulat utadn zardsra elromlott a hangulat az amerikai t6zsdéken.
Az esés hatterében tobb ok is allt. Egyrészt a piaci szereplGk erésebb jelzésekre
vartak egy Ujabb amerikai ment6csomaggal kapcsolatban. A tegnapi Fed
nyilatkozat ugyanakkor azt tartalmazta, hogy az Uj inflacids cél eléréséig nem
terveznek kamatemelést, de a gazdasag élénkitése érdekében megteszik
a szikséges lépéseket. Emellett az amerikai gazdasag gyengélkedését jelzi
az IHS szolgdltatdsokra vonatkozd beszerzésimenedzser-indexe, ami
elbizonytalanitotta a befektet6ket a jov6beli kilatasokkal kapcsolatban.
A technoldgiai papirokat tomorité Nasdaqg erdsebb korrekciot mutat a korabbi
erdteljes emelkedése utan, 3 szdzalékkal esett az arfolyam, az S&P 500 index is
nagyobb mértékben, 2,4 szazalékkal gyengilt, mig a Dow Jones 1,9 szazalékkal
mérséklédott. Eurdpaban ugyanakkor jo kedv uralkodott a piacokon, amit tobb
tényezé is taplalt. Az IHS eurdzéndra vonatkozé feldolgozdipari
beszerzésimenedzser-indexe 53,7 pontra emelkedett szeptemberben, az el6z6
havi 51,7 pontrdl (ugyanakkor a szolgdltatdsok terén az amerikaihoz hasonldan
csokkent 47,6 pontra az el6z6 havi 50,5 pontrdl). Emellett a GfK kutatasa szerint
a német fogyasztdéi hangulat emelkedhet oktéberben a szeptemberi esés utan.
Olaszorszag ekodzben lezarta Franciaorszaggal kozos hatarait, e szakaszokon
belépni csak negativ COVID-teszttel lehet a jov6ben. A t6zsdéken emelkedtek
az autogyartok, valamint a sportszergyartdk részvényei. ElGbbit az hajthatta,
hogy a megel6z6 napon a Tesla nem jelentett be egyértelm({ novekedést
a termelésérdl, inkabb a jovére vonatkozd terveket fogalmazott meg
az akkumulator-technolégia fejlesztésével kapcsolatban. A hirek hatdsdra
paneurdpai Stoxx 600 index 0,6 szdzalékkal er6so6dott, a londoni FTSE 100 index
1,2, a német 0,4 szdzalékot emelkedett. Az azsiai piacok kovették az amerikai
piacok esését, a sanghaji t6zsde 1,7, a japan Nikkei 1,1 szdzalékkal gyengiilt
a kereskedés végére.
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Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,68 1
spanyol 0,22 -1
olasz 0,85 -1
portugal 0,25 0
német -0,50 0
francia -0,24 0

Forrds: Reuters

Kismértéki, vegyes elmozdulas jellemezte tegnap a fontosabb allampapirpiaci
hozamokat. Mikdzben az amerikai hozam 1 bazisponttal emelkedett, a spanyol
és az olasz hozam 1-1 bazisponttal csokkent. A német, a portugdl, valamint
a francia hozam ugyanakkor nem valtozott.

Olaj- és  Enyhén emelkedett az olaj ara szerdan. Az arfolyamot negativan befolyasolta
aranyarfolyam a7 hogy az Eurépai orszagokban terjed koronavirus fertSzések ujabb
lezardsokhoz vezethetnek, ami csokkenti a nyersanyag irdnti keresletet.

Ugyanakkor az amerikai készletek masodik hete csokkennek az Energia

Informacids Hivatal (EIA) jelentése szerint, a mult héten 1,6 millié hordéval

mérséklédtek, ami felfelé hajtotta az arfolyamot. A novemberi hataridés WTI

ara 0,3, a Brent olajtipus d4ra 0,1 szazalékkal emelkedett a tegnapi

kereskedésben.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 41,77 0,12%
Arany $1868,40 -2,10%
WTI olaj $39,93 0,33%

Nagyobb mértékben esett az arany arfolyama szerdan. A csokkenés
hatterében els6sorban az emelkedé dollararfolyam jatszott szerepet, mely igy
dragitja a nemesfém pozicidk felvételét és tartdsat. Emellett Ujabb amerikai
gazdasagi stimulus hianya, illetve az ebbdl fakadd, jovére vetitett likviditas
sz(ikulést8l valo befektet6i félelem is negativan hatott az arfolyamra.
A decemberi szallitdsu arany uncidankénti ara szerdan 2,1 szazalékkal csokkent.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai Cs6kkent az amerikai beszerzésimenedzser-index, ugyanakkor tovabbra is
beszerzési  pozitiv varakozasokat mutat. Az IHS szeptemberre vonatkozd felmérése

menedzser-index - . .. . .
a beszerezési menedzser-index csokkenését mutatta az Egyesiilt Allamokban,

a mutaté 54,4 pontra csokkent az el6z6 havi 54,6 pontrdl. Az eredmény
tovabbra is azt mutatja, hogy a véllalatvezet6k enyhe novekedéssel szamolnak.
A szolgdltatd szektorban romlott a mutatd, 55-r6l 54,6 pontra, mikdzben

a feldolgozdiparra vonatkozd alindex 53,5-re emelkedett 53,1 pontrdl.
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