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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben
kismértékben gyengiilt, a svajci frankhoz képest pedig er6s6dott.
= A BUX 9,6 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,5 szdzalékos
csokkenéssel zarta a csutortoki kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 5-10 bazispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 78-as értéken
tartozkodik.
» Avezetd részvényindexek emelkedtek Eurépdaban és az Egyesiilt Allamokban,
csokkentek Azsidban.
» Tobbségében csokkentek a nemzetkozi dllampapirok hozamai cstitértokon.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 64,45 USD/hordd [+4,08%];
- WTlolaj 56,65 USD/hordd [+5,10%];
- Arany 1 396,90 USD/uncia [+3,60%].
= Az Egyesilt Kiralysag kiskereskedelmi szektora, a negyedéves adatok alapjan
2019 majusig 1,6 szazalékos novekedést ért el az azt megel6z6 harom
hdnaphoz képest.
= Az Eurdpai Unidban csokkent a fogyasztoi bizalmi index értéke 0,7 ponttal
2019 janiusaban.
» Az Egyesilt Allamok fizetési mérleg hidnya a GDP aranyaban kifejezve

2,8 szazalékrdl 2,5 szazalékra csokkent.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 322,92 25,59 4,2519 291,05 286,08
30 napja 326,19 25,81 4,3045 289,81 292,40

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdéval és a dolldarral szemben
kismértékben gyengilt, a svdjci frankhoz képest pedig er6sodott. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és a dollar esetében a 30 napos szintje alatt, a svajci frank
esetében pedig a felett all. A régids devizak kozul az eurd ellenében a cseh

korona és a lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 9,6 millidrd forintos, némileg 4&atlag alatti forgalom mellett
0,5 szazalékos csokkenéssel fejezték be a csttortoki kereskedést. A hazai vezetd
blue chipek vegyesen teljesitettek, a nap vesztese 1,75 szazalékos csokkenéssel

az OTP Bank volt. A vizsgalt régios t6zsdék vegyesen zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40775 -0,50%
BUMIX 4 416,19 0,25%
OTP Bank 11790 -1,75%
Richter 5175 1,27%
Magyar Telekom 424 0,36%
MOL 3150 -0,51%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —

stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 5-10 bdzispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal
78-as tartozkodik.
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel és a roman 10 éves hozamok

2, illetve 3 bazisponttal néttek, mig a cseh és a szlovak addssagfinanszirozas

csokkent, jelenleg a értéken A vizsgalt régids

terhei 1-1 bazisponttal csokkentek.

Régids allampapirhozamok

Futamidd

Hozam (%)

Valtozas (bp)

Lengyelorszag Y10
Romania Y10
Csehorszag Y10
Szlovakia Y8

2,39
4,56
1,55
0,03
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,10 0
M6 0,18 -2
M12 0,235 0
Y3 0,895 -5
Y5 1,505 -9
Y10 2,595 -10
Y15 3,35 -9
Bubor ON 0,66 0
5 év CDS 78 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 386 0,36%
FTSE 100 7424 0,28%
DAX 12 355 0,38%
S&P 500 2954 0,95%
DJIA 26 7536 0,94%
Nikkei 225 20973 -0,72%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vezetd részvényindexek emelkedtek Eurépaban és az Egyesiilt Allamokban,
csokkentek Azsidban. A Fed kamatdéntése utan a monetaris lazitas lehet&sége
javitotta a hangulatot a részvénypiacokon, mig az USA és Kina kereskedelmi
targyaldsaival kapcsolatban is j6 hirek érkeztek: az amerikai kereskedelmi
f6targyald bejelentette, hogy telefonon egyeztet majd kinai kollégdjaval a jov6
heti, oszakai G20-as csUcstaldlkozé el6tt. Ennek eredményeként
az S&P500 rekordmagasan zarta a cslitortoki kereskedési napot, 0,95 szazalékos
emelkedése utan. A 30 ipari nagyvallalat mutatdit dsszesit6 Dow Jones ipari
atlag is megkozelitette az oktdberben feldllitott torténelmi csucsat
0,94 szdzalékos csutortoki emelkedésével. A technikai papirokat tomorité
Nasdaq index hasonldéan pozitiv napot zart, 0,8 szazalékkal kerilt feljebb.
Az eurdpai kereskedést is nagyban befolydsoltak a Fed fel6l érkezd pozitiv hirek,
valamint az valészinGsithet6en a Bank of England sem emeli az alapkamatot
a kedvezé6tlen brit novekedési el6rejelzések miatt. Zarasra a londoni t6zsde f6
mutatdja, az FTSE 100 index 0,28 szazalékos, a paneurdpai Stoxx 600 pedig
0,36 szadzalékos emelkedéssel fejezte be a kereskedést. A frankfurti DAX index
0,38 szazalékos novekedésével kilenc hdonapos csucson zdart. A tavol-keleti
kereskedés hangulatat a Perzsa-6bol fel6l érkezé geopolitikai hirek rontottak.
Donald Trump amerikai elnok csiitortok este el6szor jovahagyta, majd az utolsd
pillanatban visszavonta a szamos irani célpont ellen tervezett légicsapasokat.
A kozel-keleti fesziiltségek miatt az azsiai borzék tobbsége minuszban zart.
A vizsgalt japan Nikkei mutaté 0,72 szazalékot veszitett az értékébdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,00 -3
spanyol 0,39 2
olasz 2,15 3
portugal 0,54 -2
német -0,32 -4
francia 0,01 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch
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Tobbségében csokkentek a nemzetkézi allampapirok hozamai csiitortokon.
A 10 éves allamkotvények kozil egyediil az olasz papirok hozamai emelkedtek,
3 bazisponttal. A spanyol és az portugal 2, az amerikai 3, a német és francia
allamaddssag finanszirozas terhe pedig 4 ponttal csdkkent.

Olaj- és A novekvd irani fesziiltségek miatt emelkedtek az olajarak. A piacokat egyre
aranyarfolyam  nagyobb aggodalommal tlti el az elmélyiilé amerikai-irdni konfliktus veszélye
és az olajkinalat esetleges akadozasa. A juliusi hatarid6s amerikai WTI fajta dra
5,1 szazalékkal novekedett el6z6 napi zdréarahoz képest, igy a kereskedést
56,65 dolldros horddnkénti aron zarta. A globdlis benchmarknak tekintett Brent
mindség juliusi hatarid6re szintén emelkedést mutatott, a cslitortoki zarasra

4,08 szazalékkal tobbet, 64,45 dollart kellett fizetni egy horddért.

Nyersanyagok

Brent olaj S 64,45 4,08%
Arany $1396,90 3,60%
WTI olaj $ 56,65 5,10%

Feljebb keriilt az arany dara, 2013 o6ta a legmagasabb aron fejezve be
a kereskedési napot. Az augusztusi hataridés arany uncidankénti ara
1 396,9 dollarra emelkedett, ami 3,6 szazalékos emelkedésnek felel meg.
A Fed valtozatlan kamatpolitikdja és az amerikai-kinai kereskedelmi aggalyok
mozgattdk a sdrga fém dranak emelkedését.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyeslilt Az Egyesilt Kiralysag kiskereskedelmi szektora, a negyedéves adatok alapjan

Kiralysag 2019 majusig 1,6 szazalékos novekedést ért el az azt megel6z6 harom
kiskereske-

del hénaphoz képest. Az daruhdzi és a haztartdsi bolti értékesitést kivéve
elme

a kiskereskedelem valamennyi teriiletén névekedtek az eladdsok.

Unidés Az Eurdpai Unidban 2019 juniusaban 0,7 ponttal cs6kkent a fogyasztéi bizalmi
fogyasztéi  jndex értéke. Az Eurépai Bizottsdg gyorsbecslése szerint  mind
bizalmi index az euréovezetben, mind az EU egészében csdkkent a fogyasztdi bizalom értéke,
-7,2 illetve -6,9 pontot érve el. Az index értéke ugyanakkor mindkét esetben

a hosszutavu atlag felett helyezkedik el.

Egyesilt Az Egyesiilt Allamok fizetési mérleg hidnya 2019 els6 negyedévében

Allamok 130,4 millidard dollar volt, ami csdkkenést jelent a 2018 negyedik negyedévi
fizetési

) 143,9 milliard dollarhoz képest. A GDP aranyaban kifejezve a hiany
mérlege

2,8 szazalékrdl 2,5 szazalékra csokkent.
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