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= Csutortok reggel a fébb devizakkal szemben minimalis elmozduldsokat
produkalt a forint.
= A BUX 7,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékkal
csokkent szerdan.
= A szerdai nap végén a magyar allampapirok hozama f6ként csokkent, 1 és 4
bazispont kozotti hozamcsokkenések voltak jellemzéek.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all.
= A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban az épitGipari termelés volumene 16,2
szazalékkal elmaradt az egy évvel korabbitdl.
= A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban a kilféldi vendégek altal eltoltott
éjszakak szama 1,4 szazalékkal csokkent, a belfoldi vendégek 3ltal
eltoltotteké 4,3 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez képest.
= Nem folytatdédott a hét elején megkezdett jé széria a t6zsdéken, Eurdpaban
és Amerikdban is csokkenést regisztraltak az indexek értékeiben.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 44,05 USD/hordé [-2,11%];
_ WTlolaj 41,71 USD/hordd [-2,54%)];
_ Arany 1 351,90 USD/uncia [+0,38%].
= Csokkentek a hozamok a nemzetkézi allampapirpiacon, a negativ tézsdei
fejlemények miatt megélénkild befektet8i kereslet jétékonyan hatott a
kamatszintekre.
= 0,8 szazalékkal esett vissza a francia ipar termelése juliusban az el6z6

honaphoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,31 27,012 4,2622 285,04 277,88
30 napja 313,65 27,022 4,3908 286,62 283,41

Csutortok reggel a fébb devizdkkal szemben minimdlis elmozdulasokat
produkalt a forint. A hazai fizet6eszkdz a vezet6 devizdk esetében tovabbra is a
30 napos szint alatt tartdézkodik. A régids devizak koziil a lengyel zloty és a cseh
korona eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30 napos szint alatt
tartézkodik.

A BUX 7,2 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékkal
csokkent szerdan. A vezetS részvények az OTP kivételével gyengiiltek. A nap
vesztese a Magyar Telekom volt, a cég részvényeinek &arfolyama 1,38
szazalékkal esett a szerdai napon. A régids t6zsdék vegyesen zartdk a tegnapi

kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 27 502 -0,33%

BUMIX 1764,41 -0,45%

OTP Bank 6930 0,43%

Richter 5731 -1,38%

Magyar Telekom 431 -1,15%

MOL 17 265 -0,14%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A szerdai nap végén a magyar allampapirok hozama féként csokkent, 1 és 4
kozotti

addssagfinanszirozas terhe féleg a hosszabb szegmensben csékkent, ezdltal a

bazispont hozamcsokkenések voltak jellemzGek. Az
hozamgorbe meredeksége is kozelitett az optimalishoz. Egyediil a 3 és 12
honapos diszkont kincstarjegy hozama stagnalt a tegnapi nap folyaman. A
magyar CDS értéke nem valtozott, jelenleg a 139-es szinten all. A régids
allampapirpiacok kozil a romdn és cseh papirok hozama csékkent, a lengyel és

szlovak addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 0
Romania Y10 3,05 -1
Csehorszag Y10 0,34 -2
Szlovékia Y8 -0,06 0




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,44 -1
M12 0,59 0
Y3 1,365 -2
Y5 1,94 -2
Y10 2,85 -4
Y15 3,1 -3
Bubor ON 0,20 -1
5 év CDS 139,71 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmuilt 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkentaz A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban az épit&ipari termelés volumene 16,2
epitdipari termelés  g,4,a16kkal elmaradt az egy évvel korabbitdl. Az épitSipari termelés volumene
az elsé hat honapban 25,3 szazalékkal volt kisebb az egy évvel kordbbinal. A

masodik negyedévben az épitGipar termeldi arai 2,9 szazalékkal néttek az el6z6
év azonos idészakahoz viszonyitva.

NG6tt a szallashelyek A KSH adatai alapjan 2016 juniusaban a kulféldi vendégek altal eltdltott
forgalma  ¢gjszakak szama 1,4 szazalékkal csokkent, a belfoldi vendégek &ltal eltdltotteké
4,3 szazalékkal emelkedett az egy évvel korabbi szinthez képest. A kereskedelmi

szallashelyek — folyé aron szamolt — bruttd arbevétele 2,9 szazalékkal nétt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 344 -0,20%
FTSE 100 6 866 0,62%
DAX 10 651 -0,39%
S&P 500 2175 -0,29%
DJIA 18 496 -0,20%
Nikkei 225 16 735 -0,18%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nem folytatodott a hét elején megkezdett j6 széria a t6zsdéken — az olajar
napi esését kovetve mind Eurépa, mind az Amerikai Egyesiilt Allamok
iranyadé t6zsdeindexei a piros zondban végeztek. A legnagyobb csokkenést az
energiaszektor vallalatainak részvényei szenvedték el, kdvetve az olaj 2 szadzalék
feletti arfolyamesését. A nyari visszafogottabb aktivitas és alacsonyabb t6zsdei
forgalom mellett a piacok hektikusan reagalnak a negativ hirekre, egy, a
kereskedés sordn negativba forduld szektor leranthatja a teljes t6zsdenap
mérlegét. Amerikdban bedrnyékolta a hangulatot az USA gazdasagdanak
termelékenységérdl a hét elején kozzétett negativ statisztika is, azonban ezt
ellensulyozta az Uj munkahelyek szamdnak emelkedésér6l érkezd adat.
Eurépdban pozitiv hireket hozott a Citigroup frissen kozzétett elemzése az
eurépai bankrendszer kilatdsairél: a pénziigyi szektor masodik negyedévének
adatai alapjan 12 szazalék korili pozitiv eredményt tudott felmutatni a
mUikodési nyereségek szintjén. Az eurd er6sodott a dollaral szemben, a szerdai
devizapiac zdrasakor az EUR/USD valutaparitds a 1,1174-es szinten allt az egy
nappal kordbbi 1,1115-6s szinthez képest.

A negativ olajdrak az azsiai régiodban is visszafogtak a befektetGket a piacokon, a
Nikkei 225 index 0,2 szazalékkal kerilt lejjebb a cslitortoki kereskedés végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,55 -4
spanyol 0,95 -6
olasz 1,08 -4
portugal 2,75 -5
német -0,11 -3
francia 0,11 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkoétvények masodpiacdn a hozamok tendenciézusan lefelé mozogtak.
A befektet6k az olajarak csokkenésével fékezett piacokat hanyagolva, a
biztonsagi eszkozt jelent6 allampapirokat vasaroltdk. A novevekvd kereslet
jotékonyan hatott az allamaddssagok finanszirozasara, a 10 éves allampapirok
kamatszintjei 3-5 bazisponttal csokkentek a nap folyaman.
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Olaj- és Az olaj arfolyama 2 szazalék felett esett a vilagpiacon. A csdkkenést az
aranyarfolyam  olajpiacot jellemzé kindlati nyomas rantotta le. Az Amerikai Energiatigyi Hivatal
friss jelentése szerint a k&olaj vilagpiaci kindlata jelentés mértékben
emelkedett, kdszonhet6en annak, hogy Szaud-Ardbia rekordszintl kitermelési

adatokat produkalt juliusban.

Nyersanyagok

Brent olaj S 44,05 -2,11%
Arany $1351,90 0,38%

WTI olaj $41,71 -2,54%

Az arany arfolyama tovdbb er6sodott a globalis piacokon, népszerlisége
toretlen.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Francia gazdasag: 0,8 szazalékkal csokkent a francia gazdasag ipari termelésének teljesitménye

csokkent az:pari a kiadott, el6z6 havi adatokon alapulé statisztikai jelentések szerint. A
termelés a

. . csOkkenésre nem szamitottak el6zetesen az elemz6k. A petrolkémiai ipar
sztrajkok miatt o o J S R o
teljesitménye 12 szazalékkal, az élelmiszeripar teljesitménye 2,3 szazalékkal
esett vissza. Az ipari kibocsatds csokkenésének hatterében a kbolaj és a
petrolkémiai szektorokban a munkabesziintetések termelést visszavets hatdsai

huzodnak.
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