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= Csltortok reggelre a forint arfolyama valamennyi vezetd devizaval szemben
gyengllt.
= A BUX 6,5 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,25 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon roévid és hosszu lejdraton egyarant 2-7
bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak tegnap.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= QOktoberben a hazai kilkereskedelmi tobblet 891 millié eurd (274 milliard
forint) volt.
= A fogyasztéi arak novemberben datlagosan 1,1 szazalékkal voltak
magasabbak, mint egy évvel korabban.
= A szerdai kereskedés az eurdpai és a tengerentuli t6zsdéknek is kedvezett, a
vezetl részvényindexek mindegyike pozitiv tartomanyban zart.
» A nemzetkdzi dllampapirpiacon tegnap minden vizsgdlt hozam csdkkent.
» Arupiaci benchmarkok zardszintjei: [valtozas az el6z6napi
zardarfolyamokhoz képest.]
- Brentolaj 53,00 USD/hordé [-1,70%];
- WTl olaj 49,77 USD/hordd [-2,30%];
- Arany 1 177,50 USD/uncia [+0,60%].
= Gyenge adatok érkeztek az Egyesilt Kirdlysagbdl: a brit ipari termelési index
oktéberben, havi alapon 1,3 szazalékkal esett vissza, de a feldolgozdipari
teljesitmény is csdkkent.

= Tegnap este hivatalosan is lemondott Matteo Renzi olasz kormanyfé.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,21 27,018 4,431 288,88 291,02
30 napja 305,03 27,012 4,327 282,82 276,48

Csutortok reggelre a forint arfolyama valamennyi vezet§ devizaval szemben
gyenglilt. A hazai fizet6eszkdz arfolyama az eurd, a dollar és a svijci frank
viszonylataban is a 30 napos szintje felett tartézkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty arfolyama is meghaladja a 30 nappal kordbbi
szintet.

A BUX 6,5 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,25 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A Magyar Telekom kivételével,
amelynek részvényei 0,62 szazalékkal csdkkentek, a hazai vezet6 részvények
mindegyike jol teljesitett tegnap. Legnagyobb mértékben, 0,54 szazalékkal a
MOL er6sodott. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a tegnapi
kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 30152 0,25%
BUMIX 1868,01 0,25%
OTP Bank 8045 0,41%
Richter 5868 0,05%
Magyar Telekom 484 -0,62%
MOL 18700 0,54%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid és hosszu lejdraton egyardnt 2-7 bazispontos
hozamcsokkenéseket regisztraltak tegnap. A magyar 5 éves CDS értéke
tovabbra is a 128-as értéken all. A régids allampapirhozamok vegyesen
mozogtak: a cseh addssagfinanszirozds terhe stagnalt, a szlovak 8 éves, a
lengyel és a romdn 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1-9 bdazisponttal
csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,54 -9
Romania Y10 3,51 -1
Csehorszag Y10 0,56 0
Szlovakia Y8 0,53 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,20 0
M6 0,20 -5
M12 0,38 -2
Y3 1,115 -3
Y5 2,03 -6
Y10 3,41 -7
Y15 3,79 -5
Bubor ON 0,10 0
5 év CDS 128 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

891 millid eurd volta A KSH tdjékoztatasa szerint 2016. oktdberben az export eurdban szamitott
i kUIkereslkedeImi értéke 1,1, az importé 3,5 szazalékkal csdkkent az el6z6 év azonos id&szakdhoz
tobblet oktoberben képest. A kilkereskedelmi tobblet 167 millid eurdval béviilt. Az év elsé tiz

hdnapjaban a kivitel eurd értéke 2,4, a behozatalé 0,7 szazalékkal b6viilt.

Novemberben 1,1 A KSH szerint a fogyasztdi arak novemberben atlagosan 1,1 szazalékkal voltak
szézalék.vollt 42 magasabbak, mint egy évvel kordbban. Legnagyobb mértékben a fogyasztasi
inflacio fécsoportok kozil a szeszes italok, dohdanyaruk és a szolgaltatasok dragultak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 348 0,91%
FTSE 100 6902 1,81%
DAX 10 987 1,96%
S&P 500 2241 1,32%
DJIA 19 550 1,55%
Nikkei 225 18 765 1,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan rendkiviil kedvezé hangulatban telt mind az amerikai, mind a nyugat-
eurdpai részvénypiaci kereskedés, a vezetd indexek jelent6s nyereséggel
zartak a kereskedést. A befektet6i kedvet alapjaiban meghatarozta az a hir,
hogy Olaszorszag megmenti az orszag harmadik legnagyobb bankjat, a Monte
dei Paschit. A kockazatvallaldsi hajlandésag fokozasdhoz emellett a befektetdk
varakozasai is hozzajarultak, melyek szerint mai kamatdontd Glésén az Eurdpai
Kozponti Bank — 2017 marciusa helyett vélhet6leg szeptemberig —
meghosszabbitja havi 80 millidrd eurds kotvényvdasarlasat. A dollar 0,33
szazalékkal felértékel6dott az euréhoz képest, a kozos eurdpai fizetGeszkozt
1,0756 dollaron jegyezték. Amerikdban az S&P 500-as indexet alkotd tizenegy
szektor kozil kilenc almutatoéja feljebb kerilt, a legnagyobb nyereséget (+1,2%)
az ingatlanipar esetében regisztraltak. A gydgyszeripari papirok gyengén
teljesitettek. Japan iranyado indexe, a Nikkei is emelkedett a kedvezé amerikai
részvénypiaci hangulat kovetkeztében, az azsiai befektetdk is pozitiv dontésre
szamitanak az Eurdpai Kdézponti Bank részérdl.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,35 -5
spanyol 1,43 -7
olasz 1,91 -5
portugal 3,52 -12
német 0,35 -3
francia 0,76 -4

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacan kivétel nélkiil csokkentek a hozamok, a
legnagyobb mértékben, 12 baziponttal a portugdl dllamkotvény hozama kerdlt
lejjebb.

Olaj- és  Szerdan mindkét olaj benchmark arfolyama esett a nyersolaj-készletek heti
aranyarfolyam  cqgkkenése miatt. Az északi-tengeri Brent és a WTI &ra is legalacsonyabb
pontjara slillyedt november 30-a 6ta. Az amerikai Energia Informdcids Hivatal
legfrissebb adatai alapjan a nyersolaj-készletek 2,4 millié horddval csokkentek a

mult héten, nagyobb mértékben, mint ahogy az elemz6k arra szamitottak.
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Nyersanyagok

Brent olaj $ 53,00 -1,70%
Arany $1177,50 0,60%
WTI olaj $ 49,77 -2,30%

Az arany arfolyama tegnap 0,6 szazalékkal emelkedett, igy uncianként
1 177,50 dollaron jegyezték. A nemesfém arfolyammozgasanak hatterében a
dollar er6s6dése, valamint az dllampapirhozamok emelkedése allt.

Globalis makrogazdasagi hirek

Gyenge britipari Az Egyesilt Kiralysag ipari termelése 2016 oktoberében 1,3 szazalékkal esett

termelési adatok  yissza szeptemberhez képest. llyen mértéki csdkkenést tébb, mint négy éve
nem regisztraltak. Eves alapon 1,1 szazalékkal mérsékl6dott az ipari termelési
index, ami szintén évek 6ta nem kovetkezett be. Az elemzék nagy része
kedvez6 adatokra szamitott, azonban varakozasaikat jelent6sen alulmultak a
gyenge adatok. A rossz adatokat els6sorban a kitermelési agazat karbantartasi
munkalatai idézték eld, leginkabb a , banydszat és kéfejtés” nemzetgazdasagi ag
értéke esett vissza. Mindennek a tetejébe a feldolgozdipari teljesitmény is
csokkent, oktéberben 0,9 szazalékkal esett vissza az el6z6 hoénaphoz
viszonyitva. Ezen bellil a gyodgyszeripar teljesitményének 3,6 szazalékos
zuhanasa volt a legjelentGsebb visszahuzé erd.

Lemondott az olasz Az olasz kormanyf6, Matteo Renzi tegnap este hivatalosan is beadta
kormanyf6  |emondasat az olasz kéztarsasagi elndknek, az olasz parlament felséhazanak
tegnap délutani, jové évi koltségvetésre vonatkozd szavazasat kovetGen.
Egységes vdlasztasi torvény hidnyaban, annak végleges reformjdig Renzi
feltehet6leg ligyvezet6 miniszterelnok marad.
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