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= Hétfé reggelre a forint arfolyama az eurd és a svajci frank ellenében
erdsodott, a dolldarhoz képest pedig gyengiilt.
= A BUX 7,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejdraton nem valtoztak a hozamok, hosszu
lejaraton tobbnyire 1 bazispontos hozamcsdkkenések volt megfigyelhetbek.
= A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos csokkenést kovetéen a 116-os
értéken all.
= Pénteken a vezeté§ nyugat-eurdpai részvényindexek vegyesen, mig az
amerikai borzék minimalisan pozitiv tartomanyban zartak.
= Vegyes hozammozgdsok jellemezték a nemzetkozi dllampapirok piacat a hét
utolsd napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 55,90 USD/hordé [+1,50%];
- WTl olaj 53,33 USD/hordd [+1,40%];
_ Arany 1 226,50 USD/uncia [-0,50%].
= Az dllami betétbiztositasi alap (FDIC) honlapjan kdzzétett adatok szerint az
idei évben mar a harmadik bank csédolt be az Amerikai Egyesilt
Allamokban.
= JOv6 héten llésezik a Fed, ahol varhatdéan megsziiletik majd az idei év elsé
kamatemelési dontése.
= A Financial Times elemzése alapjan a kinai lett a vildg legnagyobb

eszkozallomanyu bankrendszere.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értéktGzsde

Stagnalas és
hozamcsokkenés a
magyar
allampapirok piacan

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,70 27,02 4,3009 288,66 291,18
30 napja 308,95 27,02 4,3144 289,30 287,18

Hétfé reggelre a forint arfolyama az euré és a svajci frank ellenében er6sodott,
a dollarhoz képest pedig gyengiilt. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a svajci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, mig a dollarral szemben a szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel
zloty pedig e szint alatt all.

A BUX 7,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,12 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a pénteki kereskedést. A hazai vezet6 részvények
vegyesen mozogtak pénteken, 0,60 szazalékos gyengiiléssel egyedil csak a
Magyar Telekom zart. A régids t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a pénteki

kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33194 0,12%
BUMIX 2022,23 1,44%
OTP Bank 8950 0,00%
Richter 6503 0,08%
Magyar Telekom 498 -0,60%
MOL 20700 0,39%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem valtoztak a hozamok, hosszu
lejaraton — az 5 éves dallampapirhozam kivételével — 1-1 bazispontos
hozamcsokkenés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS 1 bazispontos
csokkenést kovet6en a 116-os értéken all. A régids allampapirhozamok
vegyesen mozogtak a pénteki napon: a cseh és a lengyel dallamaddssag-
finanszirozas terhe 2 és 12 bazisponttal csokkent, mig a szlovak és a roman

allampapirhozamok 7, ill. 10 bazisponttal emelkedtek.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,73 -12
Romania Y10 3,78 10
Csehorszag Y10 0,67 -2
Szlovakia Y8 0,57 7
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,20 0
M12 0,14 0
Y3 1,54 -1
Y5 2,24 0
Y10 3,45 -1
Y15 3,94 -1
Bubor ON 0,07 -1
5 év CDS 116 -1

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hdnapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 375 -0,16%
FTSE 100 7374 -0,11%
DAX 12 027 -0,27%
S&P 500 2383 0,05%
DJIA 21006 0,01%
Nikkei 225 19379 -0,46%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pénteken a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek vegyesen, mig az amerikai
borzék minimdlisan pozitiv tartomdanyban zartak. Az eurdpai Stoxx 600-as
index pénteken 0,16, a frankfurti DAX 0,27, a londoni FTSE-100 mutaté pedig
0,11 szazalékos csokkenést konyvelt el; egyedil a parizsi borze zart pluszban.
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Amerikaban az egész napos kivarast kovetéen minimalisan emelkedtek az
indexek. A befektet6k az amerikai jegybank szerepét betolté Fed elndke, Janet
Yellen beszédére vartak, aki a kovetkez6 lehetséges kamatemelésrdl is szot
ejtett.

Azsidban j6 hangulatban inditottdk a hetet a t6zsdék, ez aldl kivételt képez a
japan tézsde. A Nikkei arfolyama ma hajnalban 0,5 szazalék koérili minuszban
allt, kdszonhetéen annak a kiélez8dott globalis geopolitikai fesziltségnek,
amelyet az a négy Eszak-Korea 4&ltal kil6tt rakéta okozott, amelyb8l harom
Japan kizdrodlagos gazdasagi 6vezetében landolt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,49 0
spanyol 1,67 2
olasz 2,11 2
portugal 3,94 0
német 0,36 4
francia 0,95 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes hozammozgasok jellemezték a nemzetkozi allampapirok piacat a hét
utolsé napjan. Az amerikai és a portugal adéssagfinanszirozas terhe valtozatlan
maradt, a spanyol és az olasz dllampapirok hozama egyarant 2-2 bazisponttal
csokkent, mig a francia és a német allampapirok 2, illetve 4 ponttal emelkedtek.

Olaj- és  Pénteken mindkét olaj benchmark arfolyama feljjebb kerilt, az északi-tengeri
aranyarfolyam  grent 1,5, a WTI 1,4 szazalékot emelkedett a hét utolsé napjan. A hét egészét
tekintve ugyanakkor kicsit tobb, mint 1 szazalékos veszteséggel zart az olaj
arfolyama. A pénteki emelkedés hatterében a libiai k&olajkitermelést 6vezd
bizonytalansagok allnak, mig a hét egészére vonatkozd csokkenés az amerikai
kitermelés novekedésének tulajdonithaté. A mualt hét folyamdn Gjabb aktiv
furétornyok léptek miikodésbe az Egyesiilt Allamokban, a hazai készletek

rekordot dontottek és a dollar arfolyama is teljes erével diiborgott.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 55,90 1,50%
Arany $1226,50 -0,50%
WTI olaj $53,33 1,40%

Az arany arfolyama csokkent pénteken, ezzel a hét egészét tekintve 2
szazalékos veszteséget konyvelt el. A nemesfém arfolyamanak csokkenése
Janet Yellen, Fed-elndk bejelentésének kdszonhetd, aki megerdsitette, hogy a
hdnap folyaman kamatemelés varhaté.

Globalis makrogazdasagi hirek

Jov6 héten Janet Yellen, az amerikai jegybank vezetGje pénteki beszédében ugy
varhatdan kamatot fogalmazott, hogy ,a legkézelebbi kamatdéntd lésen azt vizsgaljak majd, hogy
emel a Fed a foglalkoztatds és az inflacio alakuldasa megfelel-e a bank varakozasainak, és ha

igen, akkor meghozza a megfelel6 dontést”. Az elemz8k kbzel biztosak abban,
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hogy a kijelentés elGrevetiti a kamatemelésrél sz6l6 dontést. Jové héten
lilésezik majd a Fed, ahol a 12 tagbankjanak helyzetértékelését tartalmazé
Bézs Konyv megallapitasait haszndlja majd fel kamatemelési dontéséhez.
Tavaly decemberi Gilésén a Fed azzal szamolt, hogy az idei évben varhatéan
haromszor emel majd kamatot.

Az idei harmadik Az allami betétbiztositasi alap (FDIC) honlapjan kézzétett adatok szerint az
bankcséd az USA-  jdej évben mar a harmadik bank cs6délt be az Amerikai Egyesiilt Allamokban.
ban Janudrban két pénzintézet, a New Jersey allambeli Harvest Community Bank és
az lllinois allambeli Seaway Bank and Trust Company jelentett csédot, malt
héten pedig a Utah dllambeli Proficio Bank. Ezzel a 2007 ota bezart

pénzintézetek szama az Egyesiilt Allamokban megkdzeliti az 6tszazat.

Kinae avilag A Financial Times elemzése alapjan a kinai lett a vildg legnagyobb
legnagyobb  eszkézallomanyt bankrendszere, ami 2016 végén a hivatalos adatok szerint is
bankrendszere tulszarnyalta az eurdzéna bankrendszerének méretét. 2016 végén a kinai
bankrendszer eszkozallomanya 33 ezer millidrd dolladr volt, az eurdzondé 31

ezer, az Egyesiilt Allamoké 16 000 millidrd, mig Japané 7000 milliard dollar.
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