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= Péntek reggelre er6sodott a forint a vezetd devizakkal szemben.
= A BUX 13,4 millidard forintos atlag feletti forgalom mellett, 1,8 szdzalékos
emelkedéssel zarta a csutortoki kereskedést.
= Csutortokon  vegyes  hozammozgasokat — regisztrdltak a  magyar
allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, igy a 162-es értéken Aallt
csutortokon.
= A KSH adatai alapjan a fogyasztdi arak juniusban atlagosan 0,2 szazalékkal
csokkentek az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
» Eurdpaban ideiglenesnek tekinthetd fellendilés volt a t&zsdéken, mig
mashol vegyes volt a kereskedési hangulat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zaroészinthez képest]:
_ Brentolaj 46,40 USD/hordo [-4,80%];
- WTlolaj 45,14 USD/hordo [-4,80%];
_ Arany 1 360,10 USD/uncia [-0,50%].
= Pozitiv makrogazdasagi adatok kerultek nyilvanossagra tegnap:
Az Amerikai Egyesiilt Allamokban csdkkent a munkanélkiliségi kérelmet
benyujtok szama, majusban nétt a brit ipari termelés, valamint bdviilt a

német export is.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 314,90 27,003 4,4239 290,63 284,33
30 napja 309,98 27,006 4,3185 283,58 271,89

Péntek reggelre er6sodott a forint a vezetd devizakkal szemben. A hazai
fizet6eszk6z mindharom vezetd devizaval szemben er8sodott, azonban még igy
is jelent6s mértékben a 30 napos szintek felett tartdzkodik. A régids devizak
kozil a cseh korona a 30 napos szintje alatt tartézkodik az eurdpai
fizet6eszkozhoz viszonyitva, azonban a lengel zloty arfolyama tovdbbra is
meghaladja a 30 napos szintjét.

A BUX 13,4 millidard forintos atlag feletti forgalom mellett, 1,8 szdzalékos
emelkedéssel zdrta a csltortoki kereskedést. A vezet6 papirok tobbsége
erds6dott, a legjobban a Mol teljesitett, melynek értéke 4,3 szazalékkal
emelkedett. A Richter gyogyszeripari cég
részvényarfolyama 0,4 szdzalékkal csokkent.

nap vesztese a volt, a

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26 970 1,81%
BUMIX 1680 0,46%
OTP Bank 6 445 1,85%
Richter 5765 -0,43%
Magyar Telekom 435 0,46%
MOL 17 425 4,34%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

hozammozgdsokat regisztraltak a magyar

Csutortokon
allampapirpiacon. A hosszu szegmensben a 10 és 15 éves lejaratu allampapirok

vegyes

hozama 2 bazisponttal nétt, ugyanakkor a révid futamid6kon szinte minden
lejaraton hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar CDS értéke 1 bazisponttal
csokkent, igy a 162-es értéken allt cstitortokon. A régids CDS értékeket vizsgalva
a magyar orszagfeldr tovabbra is érdemben magasabb a régids értékeknél.

A régios allampapirpiacokon vegyesen mozogtak a hozamok. A roman és a cseh
papirok hozama csokkent, mikézben a lengyel allamkotvényeké névekedett. A

szlovak addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,94 5
Romania Y10 3,31 -2
Csehorszag Y10 0,41 -5
Szlovakia Y8 0,08 0




JUniusban
csokkentek a
fogyasztdi arak

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,81 -2
M6 0,90 -2
M12 0,96 0
Y3 1,70 -1
Y5 2,10 -1
Y10 2,91 2
Y15 3,20 2
Bubor ON 0,62 -8
5 év CDS 162,54 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH adatai alapjan a fogyasztéi arak juniusban datlagosan 0,2 szazalékkal
alacsonyabbak voltak, mint egy évvel korabban. Ugyanezen idészak alatt az
Uizemanyagok dra jelent6sen csokkent. A legnagyobb mértékben a fogyasztasi
fécsoportok kozil a szeszes italok, dohanyaruk és a szolgaltatasok dragultak.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék
Stoxx 600 322 1,05%
FTSE 100 6533 1,09%
DAX 9418 0,49%
S&P 500 2097 0,54%
DJIA 17 895 -0,13%
Nikkei 225 15112 -1,10%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Eurdpaban el6szor latszottak megnyugodni a piacok a Brexit okozta sokk 6ta,
azonban a piaci szerepl6k szdmadra tavol van még a fellélegzés. Elemz6k szerint
a jobb teljesitménynek kett6 f6 oka van: egyrészrél a befektet6k a Brexit utan
megsiillyedt részvényeket veszik most olcsdbban, masrészrél a Danone tegnapi
jo szereplése erdsen felfelé hizta a paneurdpai Stoxx indexet. Olaszorszagban
tovabbra is zuhan a Banca Monte dei Paschi di Siena, ezuttal egy hazai
bankfelligyeleti eljards miatt. A londoni FTSE-n a bankok j6 teljesitménye pozitiv
zarast eredményezett, ami féként annak volt kdszonhetd, hogy az S&P
maodositotta a bankok hitelminGsitését az eddigi bizonylatan kategoriardl
stabilra. Japanban csokkentek a részvényarfolyamok az er6s jen, illetve az
alacsony energiaarak miatt. A befektet6k a magyar id6 szerint délutan kettd
orakor publikdlandé amerikai munkaerdpiaci adatokat varjak, ami feltehetGen
meghatarozza majd a Fed politikajat is.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,39 0
spanyol 1,18 1
olasz 1,23 0
portugal 3,09 2
német -0,17 1
francia 0,14 0

Forrds: Reuters, Marketwatch
Az allampapirok masodlagos piacan csutortokon sem tortént jelentdsebb
hozammozgas. Az Egyesiilt Allamokban tovébbra is tdrténelmi mélységben van
a hozamszint. A gorog allamkotvények jelenleg 7,76 szazalékos hozamon kelnek
el, ami a hdnap eleje 6ta mérthez képest 56 bazispontos emelkedést jelent.

Olaj- és Az olajbenchmarkok ezuttal ismételten cs6kkentek. Az egyértelm(ien élesnek
aranyarfolyam  ¢zamité esés legfébb oka, hogy a piaci szerepl6k az amerikai készletezési
adatokat illet6en joval nagyobb csdkkenésre szamitottak, mint amit az amerikai
szovetségi kormany altal publikdlt adatok tegnap mutattak. Az olajarak ezzel

kéthavi mélypontjukon vannak.
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Nyersanyagok

Brent olaj $46,40 -4,80%
Arany $1 360,10 -0,50%
WTI olaj $45,14 -4,80%

Az arany arfolyama négy kereskedési nap 6ta el&szor esett, kdszonhetéen
féként annak, hogy a befektet6k j6 amerikai munkaerépiaci jelentést varnak a
mai napra, ami ha valdsagga vdlik, befolydsolhatja a Fed politikajat,
kovetkezésképpen az arany arfolyamat is.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkentek az Az Egyesiilt Allamokban julius els6 hetében 16 ezerrel csokkent a

amerikai  munkanélkiiliségi kérelmek szama. A szezondlisan kiigazitott adatok szerint
munkanélkiliségi

. jelenleg 254 000 munkanélkili regisztrdlta magat az USA-ban. A négy heti
kérelmek

mozgodatlagot tekintve kicsi, 2500 f6s csokkenést lathatunk a kérlemek
szamaban.

Kedvez6 britipari  Eves alapon 1,4 szazalékkal nétt a brit ipari kibocsatas. Az emelkedés féleg a
adatok  fe|dolgozéiparbdl jon, azon beliil is a jarmdipar teljesitett legjobban, mig a
gyogyszeripar szenvedte el a legnagyobb visszaesést. 2013-as bazison kb.

4 szazalékos pluszban van a brit feldolgozdipari termelés.

Jo német A német statisztikai hivatal legfrissebb jelentése szerint éves alapon hasonlitva
exportteljesitmény 1 g s737alékos volt a kiilkereskedelmi mérleg szufficitje, ami 21 millidrd eurés
tobbletnek felel meg. A folyd fizetési mérleg 17,5 millidrd eurds tobblettel zart
majusban. Ev eleje 6ta 100 millidrd eurd feletti a kiilkereskedelmi kumuldlt

tobblet, amit kizardlag a termékkereskedelem okoz.
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