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Vezetoi dsszefoglalo

e Avezet6 nemzetkdzi részvényindexek tobbsége veszteséggel zart tegnap.

e Az eurd/forint kurzus feljebb, a dollar/forint arfolyam lejjebb kertilt.

e A BUX 7 millidrd forintos forgalom mellett 0,09 szazalékos pluszban zart.

e Hosszu lejaraton emelkedtek, rovid lejaraton csokkentek a magyar allampapirok
masodpiaci hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS 2 bazisponttal keriilt feljebb, ezzel 166 bazisponton allt
a tegnapi jegyzés alapjan.

e Novemberben a fogyasztdi drak atlagosan 0,7 szazalékkal voltak alacsonyabbak.



306,85-nél jar az
EUR/HUF arfolyam

Pozitiv zaras a
hazai borzén

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a forint kismértékben gyengiilt az eurdval és a svdjci frankkal szemben
is. A forint piacan jelentds hir hidnyaban nem tortént kilengés, az eurd/forint
arfolyam egész nap szlk sdvban mozgott. Egy dél korili, 307-es szint folotti
kilengéstél eltekintve a 305,8-306,8 kozotti szinteken hulldmzott a forint az
euréval szemben. Ma reggel az eurd/forint kurzus a 306,85-0s szinten
tartézkodott. Ez az arfolyamszint gyakorlatilag megfelel az egy héttel korabbinak.
A dollar/forint kurzus ismét lejjebb kertlt, igy a forint mar megkozelitette a 246-
os szint aljat. A svdjci frankkal szemben a forint csak kismértékben gyengilt.

Deviza arfolyamok ‘

Devizapar Erték  Valtozas Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 306,85 0,33% EUR/USD  1,2488 0,77% GBP/USD  1,5707 0,19%

CHF/HUF 254,70 0,07% EUR/CHF  1,2032 0,13% EUR/CZK 27,58 -0,16%

USD/HUF 246,28 -0,25% uUsD/JPY 118,18 -0,57% EUR/PLN  4,1730 0,40%

A dollar 0,64 szazalékkal er6s6dott az eurdval szemben, mig az eurd/svijci frank
kurzus nem valtozott jelentésen. A régids devizdk kozul az eurd/cseh korona
arfolyama sem mutatott jelentds valtozast, mig a lengyel zloty 0,2 szazalékkal
erdsodott az eurdval szemben.

A hazai t6zsde 7 milliard forintos forgalom mellett 0,09 szazalékkal zart el6z6
napi zardéértéke felett. A tegnapi nap kereskedési hangulata ©sszességében
pozitiv volt, az OTP papirok 1,3 szazalékkal keriltek feljebb, azonban az olaj
aranak esése nem kedvezett a MOL részvényeseinek: 1,3 szazalékkal csdkkent a
részvények értéke. Nyugat-Eurdpaban vegyesen, a kdzép-kelet eurdpai régidban
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Ellentétes
irdnyban valtozé
hozamok

Csokkentek a
fogyasztdi arak

azonban inkabb negativan zartak a f6bb részvényindexek: csak a torok, cseh és
magyar t6zsde zart pozitiv tartomdanyban.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 17622 0,1
OTP Bank 4100 il el
Richter Gedeon 3855 0,1
Magyar Telekom 351 0,3
MOoL 11925 -1,3

Szerdan rovid lejaraton csokkentek a hozamok, hosszi lejaraton azonban
hozamemelkedés jellemezte a magyar allampapirok masodpiacat. A DKJ-k
hozamai 2-3 bazisponttal csokkentek, hosszu lejaraton 1-5 bazisponttal néttek a
hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS feldara 2 bazisponttal feljebb keriilt, igy 166
bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas
(%) (bp)

M3 1,47 -3
Mé 1,51 -2
M12 1,55 -3
Y3 2,62 1
Y5 3,10 5
Y10 3,55 3
Y15 3,86 2
Bubor ON 1,23 0
5 év CDS 166 2

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
200

150

100

50

=]

2014.11.10
2014.11.12
2014.11.14
2014.11.16
2014.11.18
2014.11.20
2014.11.22
2014.11.24
I 2014.11.26
2014.11.28
2014.11.30
2014.12.02
2014.12.04
2014.12.06
2014.12.08
2014.12.10

R}

HU

R

L

SK

A KSH legfrissebb gyorsjelentése szerint novemberben a fogyasztéi arak
atlagosan 0,7 szazalékkal voltak alacsonyabbak, mint egy évvel korabban. Ezen
id&szak alatt a hdaztartasi energia, az egyéb cikkek, Gzemanyagok, a ruhazkodasi
cikkek, valamint a tartés fogyasztasi cikkek és az élelmiszerek ara csokkent, a
szolgdltatasok és a szeszes italok, dohanyaruk dragultak.
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Csokkent a francia
ipari termelés

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb tart az
olajar-zuhanas

Nemzetkozi piacok

0,8 szazalékkal visszaesett a francia ipari termelés volumene oktéberben. A
varakozasok minimalis, 0,2 szazalékos emelkedésrdl széltak. Eves alapon is
2013 képest 0,6
mérséklédott a szektor teljesitménye.

visszaesésr6l beszélhetiink: oktoberéhez szazalékkal

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Véltozas (%) 24r6 Vé:;’)zés
DAX 9 800 0,06 Dow Jones 17 533 -1,51
CAC 40 4228 0,34 S&P 500 2026 -1,64
FTSE 100 6 500 0,45 Nasdagq 4684 1,73

A gorog elnokvalasztassal kapcsolatos aggodalmak tovabbra is meghataroztak
a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek teljesitményét, egyediil a frankfurti
DAX tudott pozitiv tartomanyban zarni. A kinai inflacié 6tévi mélypontra
kerilése és a francia ipar negativ szamai is kedvezG6tlenil befolydsoltak a
kereskedés hangulatdt. Az Amerikai Egyesiilt Allamokban még ennél is
borisabb volt a befektet6k hangulata: valamennyi new york-i index jelentés
veszteséggel zarta a napot. Itt a zuhand olajar és ennek az energiaszektor
cégeire gyakorolt hatasa okolhatd a borzék gyengébb teljesitményéért.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,84 2 Németorszag 0,68 -1
Olaszorszag 2,06 4 Franciaorszag 0,96 -1
Portugilia 2,95 14 USA 2,17 -5

A gorog allamaddssaggal kapcsolatos aggodalmak a tobbi alacsonyan jegyzett
allampapir hozamara is hatassal voltak: a tizéves portugal hozam 14 bazisponttal
emelkedett.

Tegnap 4,5 szazalékkal csokkent a WTI olaj arfolyama, amely igy hordénként
60,9 dollaron — 6téves mélyponton — zart. Ennek oka az amerikai olajtartalékok
varatlan emelkedése, valamint az OPEC bejelentése, miszerint a 2015-6s évre
keresletcsokkenés varhaté. A Brent olaj arfolyama 3,9 szazalékkal kerdiilt lejjebb
és szintén Otéves mélypontot elérve 64,2 dollaros hordénkénti aron zart. Az
arany ara 0,2 szazalékkal esett szerdan, igy uncianként 1229,4 dollaros fejezte
be a kereskedést.
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