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Vezetli 6sszefoglald

» Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
erGsodott, a dollarhoz viszonylatdban pedig gyengiilt a tegnap reggeli
értékekhez képest.

= A BUX 8,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szdzalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hdénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszu szegmensben
pedig vegyes hozammozgdsok voltak megfigyelhetdk.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kdzpont a meghirdetett 15 millidrd
forintbdl 13 millidrd forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el ajanlatokat
a3 hodnapos futamidejl diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam
0,5 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 72-es értéken all.

= 2020 augusztusaban a kiilféldi vendégek altal a kereskedelmi szallashelyeken
eltoltott éjszakak szama 71 szazalékkal esett vissza az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest.

= Enyhén emelkedtek az eurdpai, de csdokkentek az amerikai részvényindexek
kedden.

= Stagnalas mellett csokkentek a vizsgalt nemzetkozi allampapirhozamok.

» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:

— Brentolaj 42,65 USD/hordé [+3,29%];
— WTl olaj 40,67 USD/hordé [+3,70%];
— Arany 1 908,80 USD/uncia [-0,59%].
» Az Egyesiilt Allamok kiilkereskedelmi egyenlegében 14 éve nem latott,

67,1 milliard dollaros deficit mutatkozott 2020. augusztusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Détum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 360,00 26,99 4,4797 334,28 306,82
30 napja 359,64 26,46 4,4298 332,28 304,38

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
er6sodott, a dollar viszonylatdban pedig gyengiilt a tegnap reggeli értékekhez
képest. A hazai fizet6eszkdz mindhdrom vezet6 deviza esetében a 30 nappal
korabbi szintje felett 4all. A lengyel zloty és a cseh korona is
a 30 nappal korabbi szint felett tartézkodik az euré ellenében.

A BUX 8,4 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,55 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek; az OTP és a Richter 1,52 illetve 0,31 szazalékkal er6s6dott,
a Magyar Telekom és a MOL viszont 0,55, illetve 0,24 szazalékkal gyengiilt.
A vizsgalt kozép-kelet-eurépai tézsdeindexek — a tordk kivételével — pozitiv
tartomanyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33652 0,55%
BUMIX 3 351,47 0,02%
OTP Bank 10 000 1,52%
Richter 6 555 0,31%
Magyar Telekom 361 -0,55%
MOL 1671 -0,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a stagnalé 6 hoénapos DKJ
kivételével — 1-2 bazisponttal csokkentek a hozamok, a hosszi szegmensben
pedig vegyes hozammozgdsok voltak megfigyelhet6k. Keddi aukcidjan
az Allamaddssag Kezel6 Kdzpont a meghirdetett 15 millidrd forintbél 13 milliard
forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hénapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,5 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 72-es értéken all. A vizsgalt régids dllampapirhozamok
kozlil a roman és a lengyel 1-1 bazisponttal csokkent, a szlovak és a cseh pedig
2, illetve 6 bazisponttal emelkedett.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,36 -1
Romania Y10 3,52 -1
Csehorszag Y10 0,90 6
Szlovakia Y8 -0,41 2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,45 -1
M6 0,55 0
M12 0,71 -2
Y3 1,36 1
Y5 1,78 5
Y10 2,31 2
Y15 2,80 0
Y20 2,83 -7
BUBOR O/N 0,61 -1
5 év CDS 72 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Csokkent A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2020 augusztusaban

a vendegejszakak g koronavirus okozta jarvany hatdsara a kiilféldi vendégek altal a kereskedelmi
szama augusztusban ¢ 4i1ashelyeken eltsltott éjszakak szama 71 szazalékkal esett vissza az el6z6 év
azonos id@szakahoz képest. A belféldi vendégek altal eltoltott éjszakdk szama

2,1 szazalékkal mérséklédott. Az 6sszes vendégéjszaka 81 szazalékat a belfoldi

vendégek toltotték el. A kereskedelmi szdllashelyek — folyé aron szamolt —

0sszes bruttd arbevétele 33 szazalékkal volt kevesebb. A belféldivendég-

forgalom juniusban kezd6dott el6z6 hdnaphoz viszonyitott dinamikus
novekedése augusztusban is folytatodott.
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Globalis tdke- €s nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 365,88 0,07%
FTSE 100 5950 0,12%
DAX 12 906 0,61%
S&P 500 3361 -1,40%
DJIA 27773 -1,34%
Nikkei 225 23423 -0,05%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Enyhén emelkedtek az eurdpai, de csékkentek az amerikai részvényindexek
kedden. Az eurdpai piacok a nap folyaman laposak voltak, a londoni FTSE 100
és a paneurdpai Stoxx 600 mutatd mindossze 0,1 szazalékot er6sodott, a német
DAX 0,6 szazalékot emelkedett. A befektet6k aggddnak a koronavirus-jarvany
masodik hulldama miatt: Eurdpaban népességaranyosan Franciaorszagban,
Spanyolorszdgban és Csehorszagban nétt leginkdbb a fert6zottek szama
az elmult 14 napban. Az Egyesiilt Allamok vezetd hire az volt, hogy Donald
Trump amerikai elndk bejelentette, hogy a valasztdsokig besziinteti
a targyaldsokat az Uj gazdasagélénkit6 csomagrél, mert a képviselGhazi
demokratak vezet6jével, Nancy Pelosival nem talaltak k6z6s nevez6t az allamok
kozotti elosztasrdl. Mindazonaltal Trump, Ujravalasztasa esetén, egy jelentGs
gazdasagélénkit6 torvény elfogadasat igérte. Az amerikai t6zsdéket az elmult
id6szakban részben a csomag korili optimizmus hajtotta felfelé, igy a hir
hatdsdra ujbdl feler6sodtek a félelmek, hogy a csomag nélkil megtorpanhat
a gazdasag helyredllasa, és a f6 részvényindexek esni kezdtek. A Dow Jones Ipari
Atlag 1,3, az S&P 500 1,4, a technoldgiai vallalatok részvényeit nagy ardnyban
tartalmazé Nasdaq pedig 1,6 szazalékot csOkkent. Az dazsiai részvénypiacok
felemdsan teljesitettek. Szerda reggel, a hongkongi t6zsde pedig kozel
1 szazalékkal emelkedett. A japan Nikkei 0,1 szazalékos csokkenéssel zart.
A sanghaji t6zsde zarva tartott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,73 -5
spanyol 0,24 -2
olasz 0,78 -2
portugal 0,23 -1
német -0,51 0
francia -0,24 0

Forrds: Reuters

Stagnaltak és csokkentek az allampapirhozamok. A legnagyobb mértékben,
5 bazisponttal, a 10 éves amerikai allamkotvény hozama csokkent. A spanyol és
az olasz kotvények hozama 2-2, a portugdlé pedig 1 bazisponttal mérséklédtek.
A német és a francia papiroknal nem tortént kimutathaté elmozdulas
a hozamokban.
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Olaj- és Ismét jelent6sen emelkedtek az olajarak. A decemberi hataridés Brent
aranyarfolyam olajtipus 3,3, a novemberi hataridés WTI 3,7 szazalékot emelkedett szerdan.
Kedden délutdn a Delta hurrikdn rendkiviil veszélyes (négyes kategdridju)
viharra er6sodott a Mexikdi-0bolben. A vihar a mexikdi Yucatan-félsziget
irdnyaba tart, ahol a védekezésre a hadsereget is mozgdsitottak. A hurrikdnra

készlilve a Mexikéi-0bol olajtermelésének kdzel 30 szdzaléka allt le.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 42,65 3,29%
Arany $1908,80 -0,59%
WTI olaj $ 40,67 3,70%

Kéthetes csucsardl fordult le az arany arfolyama. A decemberi szallitasu arany
ara 0,6 szazalékkal csokkent, és uncianként 1908,8 dollaron zart. A keddi
kereskedést a hétf6i dollararfolyam és az dllampapirhozamok mozgdsai
befolyasoltak. Adollar ugyan gyengilt hétfén, de az emelkedd
allampapirhozamok miatt novekedett az aranytartds alternativakoltsége, igy
végil csokkent az aranyarfolyam.

Globalis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Az Egyesiilt Allamokban 2020. augusztusban 67,1 milliard dollaros deficit
kilkereskedelmi  mytatkozott a termékek és szolgaltatasok mérlegében, deriilt ki az Amerikai

egyenleg Gazdasagelemz6 Hivatal kozleményébdl. Ennél nagyobb nomindlis hidnyra
legutdbb 2006 augusztusdban volt példa. Az egy hoénappal korabbi értékhez
képest az import 3,2 szazalékkal, az export 2,2 szazalékkal emelkedett, a deficit

igy 5,9 szazalékkal lett magasabb.
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