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Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben tovabb er6sodott a hétfé reggeli értékekhez képest.
A BUX 6,5 millidard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett,
0,52 szazalékos csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot.
A magyar dllampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaldst, minimalis
csokkenést és 1 bazispontos hozamndvekedést regisztraltak, hosszu
lejaraton — a 3 éves papirok kivételével — 2-4 bazispontos hozamcsokkenés
volt megfigyelhet6.
A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a 80-as értéken
all.
34 ezer f6vel tobben dolgoznak, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek
hazai foglalkoztatdsi ratdja 70,3 szdzalékra emelkedett a 2019. julius—
szeptemberi id6szakban.
Ugyanebben az id6szakban a 15-74 éves korcsoportban a munkanélkiliek
atlagos létszama 163 ezer f6, a munkanélkiliségi rata 3,5 szazalék volt.
Tovabb er8sodtek a vezetd t6zsdeindexek a hétféi kereskedésben.
Emelkedtek hétfén a nemzetkdzi allampapirpiacok hozamai.
Arupiaci benchmarkok zardszintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,57 USD/hordé [-0,73%];

- WTlolaj 55,81 USD/hordé [-1,52%];

_ Arany 1 495,80 USD/uncia [-0,64%].
A német importarak 2,5 szazalékos csokkenést mutattak 2019.

szeptemberben éves alapon.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 328,10 25,53 4,2707 297,12 295,79
30 napja 335,33 25,84 4,3810 308,49 306,37

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben tovabb er6sodott a hétf6 reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint

alatt tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,5 milliard forintos, joval atlag alatti forgalom mellett, 0,52 sz4zalékos
csokkenéssel zarta a hétf6i kereskedési napot. A hazai blue chipek egyarant
negativan teljesitettek, a nap vesztese 0,86 szazalékos visszaeséssel az OTP volt.
A régids t6zsdék kozil egyedil a lengyel emelkedett nagyobb mértékben.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 41939 -0,52%
BUMIX 3928,61 -0,67%
OTP Bank 13830 -0,86%
Richter 5230 -0,19%
Magyar Telekom 448 -0,44%
MOL 2856 -0,28%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar dllampapirpiacon a rovid szegmensben stagnaldst, minimalis
csokkenést és 1 bazispontos hozamnovekedést regisztraltak, hosszu lejaraton —
a 3 éves papirok kivételével — 2-4 bdazispontos hozamcsokkenés volt
megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS értéke 1 bazisponttal csokkent, jelenleg a
80-as értéken all. A régios allampapirhozamok koziil a lengyel, illetve a szlovak
allamaddssagfinanszirozas terhei 4-4 bazisponttal néttek, a romdan allampapirok

hozama nem valtozott. Csehorszagban munkasziineti nap volt.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,01 4
Romania Y10 4,18 0
Csehorszag Y10 1,33 -
Szlovakia Y8 -0,05 4
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,03 1
M12 -0,025 -1
Y3 0,415 1
Y5 0,955 -2
Y10 1,945 -2
Y15 2,635 -4
Bubor ON 0,09 -1
5 év CDS 80 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

34 ezer fével tobben A Kdzponti Statisztikai Hivatal tdjékoztatasa szerint a 2019. julius—szeptemberi
dolgoztak  j4gszakban a 15-74 éves korcsoportban foglalkoztatottak szama 4 millié 521
ezer f6 volt, ami 34 ezer f6vel tébb, mint egy évvel korabban. A 15-64 évesek

foglalkoztatdsi rataja 70,3 szdzalékra emelkedett.

3,5 szazalékra nétt A KSH tajékoztatasa szerint a 2019. julius—szeptemberi idészakban a 15-74 éves
a munkanélkiliségi  korcsoportban a munkanélkiiliek szdama 163 ezer f6 volt, ami az el6z8 év azonos
rata  jdészakéhoz képest 16 ezer f6s csokkenést, az el6z6 hdénap utdn ugyanakkor

6 ezer f6s emelkedést jelent. Az elmult hénapokhoz mérten mérsékelten

emelked6 munkanélkiliségi rata 3,5 szazalék. A rdta éves szinten tovabbra is

jelent6s, 0,4 szdzalékpontos csokkenést ért el.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 400 0,25%
FTSE 100 7331 0,09%
DAX 12942 0,37%
S&P 500 3039 0,56%
DJIA 27 091 0,49%
Nikkei 225 22974 0,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb er6sodtek a vezeté tozsdeindexek a hétféi kereskedésben. A piaci
szerepl6k optimizmusat taplaljak a vallalati gyorsjelentések, melyek tébb, mint
kétharmada eddig a varakozdsokon feliili eredményekrdl szamolt be. Tovabbi
hajtéer6t jelent az amerikai-kinai kereskedelmi megallapodds vélt kozelsége
mellett az, hogy a Fed vdarhatéan tovabb csokkenti a héten az iranyadd
kamatszintet. Uj torténelmi csucsra emelkedett az S&P 500 index hétfén,
0,56 szazalékos emelkedés utdn. A Dow és a Nasdaqg szintén kozel Aall
mindenkori csicsdhoz, tegnap 0,5 és 1 szdzalékot emelkedett az indexek
arfolyama. Eurdpaban kisebb mértékl emelkedés volt lathatd, a német DAX
0,4, a pan-eurdpai Stoxx 600 index 0,3 szazalékkal emelkedtek, mig a londoni
FTSE 100 alig mozdult a brexit korili tovabbi bizonytalansagok miatt. Az azsiai
indexek kedd reggelre vegyes képet mutattak, a hongkongi és a sanghaji t6zsde
kozel 1 szazalék alatti csokkenést mutatott. Ugyanakkor a japan Nikkei 225
tovabb emelkedett és Uj idei csicsan zart 0,5 szazalékos er6sodést kovetden.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,84 4
spanyol 0,30 4
olasz 1,10 6
portugal 0,25 4
német -0,33 4
francia -0,03 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Emelkedtek hétfén a nemzetkozi dllampapirpiacok hozamai. Az dllamaddssag
kamatterhe a megfigyelt orszagok esetén 4 ponttal emelkedett, ezt csak az
olasz kamatok novekedése multa felil, mely 6 ponttal keriilt feljebb. A 10 éves
amerikai allamkotvények hozama uUjabb csucsot ért el. A piaci szerepl6k a héten
a Fed tovabbi kamatvagasara szamitanak.

Olaj-és  Négy nap emelkedés utan csokkent az olaj ara. Az arfolyamot a korrekcio
aranyarfolyam  mellett az mozgatta, hogy a varakozasok szerint az Energia Informéaciés Hivatal
(EIA) szerdan az amerikai készletek 500 ezer hordds emelkedésérdl szamolhat

be. Az észak-amerikai WTI tipusu olaj decemberi hataridés dra hétfén 1,5, a
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globalis piacokon irdnyadd Brent tipusu olaj decemberi jegyzése 0,7 szdzalékot

csokkent.
Nyersanyagok
Brent olaj $61,57 -0,73%
Arany $ 1 495,80 -0,64%
WTI olaj $ 55,81 -1,52%

Csokkent az arany ara hétfén. A sarga nemesfém arfolyamat az emelkeddé
t6zsdék mellett a piacok azon varakozdsa mozgatta, hogy a héten a Fed Ujabb
negyed pontos kamatcsdkkentést hajthat végre. A decemberi hataridés arany
unciankénti ara 1500 dollar alatt zart, 0,6 szazalékos csokkenést kovetben.

Globalis makrogazdasagi hirek

Német import arak A német importarak 2,5 szazalékos csokkenést mutattak 2019.
szeptemberben éves alapon. A német Sz6vetségi Statisztikai Hivatal (Destatis)
jelentése szerint a csokkenés beleillik az elmualt hénapokban latott trendbe,
augusztusban 2,7, juliusban 2,1 szdzalékos csokkenést regisztraltak az importalt
javak araiban. Havi alapon 2019. szeptember és oktéber kozott -0,6 szdzalék
volt a vdltozds. Az exportdrak valtozatlanok maradtak éves alapon 2019.
szeptemberre vonatkozdan.
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