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= Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben kis mértékben er6s6dott.

= A BUX 20,2 millidrd forintos, jéval az atlag feletti forgalom mellett
1,65 szazalékos csokkenéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.

* A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-5 bdazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak a tegnapi
napon. Csiitdrtoki aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont a meghirdetett
20 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a
12 hoénapos futamideji DKJ-bél, az dtlaghozam 0,22 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 117-es értéken all.

= 2016-ban 9 994 uj lakds épult, ez 31 szazalékkal toébb, mint egy évvel
korabban.

= A tegnapi t6zsdei kereskedés végén a nyugat-eurdpai részvénypiacok fébb
indexei negativ értékkel zartak, mig az amerikai indexek a pozitiv
tartomanyban.

= Az allampapirok nemzetkézi piacat csutortokon vegyes hozammozgasok
jellemezték.

= Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 56,58 USD/hordd [+1,31%];
- WTlolaj 54,45 USD/hordd [+1,58%];
- Arany 1 251,40 USD/uncia [+1,50%].

= A mult héten 244 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkili segélyért az
Egyesiilt Allamokban.

= A német gazdasdg folytatta mérsékelt novekedését 2016 utolsd

negyedévében.



Er6sodott a forint a
vezetl devizakkal
szemben

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Stagnalé és
csokkend hozamok
a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,45 27,00 4,3016 289,48 291,33
30 napja 309,62 27,00 4,3507 288,26 288,07

Péntek reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svdjci frankkal és a dollarral
szemben kis mértékben er6sodott. A hazai fizetéeszkdz az eurd viszonylataban
a 30 napos szintje alatt, a svajci frank és a dollar esetében e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona a 30 napos szintjén, a lengyel
zloty a szint alatt all.

A BUX 20,2 millidard forintos, joval
1,65 szazalékos csokkenéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést. A Richter

az atlag feletti forgalom mellett

kivételével — amelynek részvényei 1,12 szazalékkal er6sodtek — a hazai vezetd
részvények mindegyike csokkent. A nap vesztese a Magyar Telekom volt,
3,82 szazalékos arfolyameséssel. A régios t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a
tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 33549 -1,65%
BUMIX 1968,06 -0,29%
OTP Bank 8990 -3,76%
Richter 6680 1,12%
Magyar Telekom 503 -3,82%
MOL 20900 -0,59%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton stagnaltak a hozamok, hosszu
lejaraton 1-5 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak a tegnapi napon.
Csiitdrtoki aukcidjan az Allamaddssag KezelS Kézpont (AKK) a meghirdetett 20
millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el a 12 hdnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,22 szazalék lett. A
magyar 5 éves CDS értéke tovdbbra is a 117-es értéken 4ll. A régios
allampapirhozamok mindegyike, legnagyobb mértékben (7 bdazisponttal) a
lengyel addssagfinanszirozas terhe csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,83 -7
Romania Y10 3,68 -2
Csehorszag Y10 0,61 -5
Szlovakia Y8 0,48 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 0
M6 0,11 0
M12 0,21 0
Y3 1,53 -1
Y5 2,2 -3
Y10 3,45 -5
Y15 3,94 4
Bubor ON 0,09 -4
5 év CDS 117 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Tovabb élénkiil a A KSH tdjékoztatasa szerint 2016-ban 9 994 uj lakas épilt, ez 31 szazalékkal
lakasszektor tdbb, mint egy évvel koradbban. A kiadott lakdsépitési engedélyek és az
Uj lakasok épitésére vonatkozd egyszer(i bejelentések egyittes szama 31 559

volt, ami tobb mint két és félszerese a 2015. évinek.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 373 -0,14%
FTSE 100 7271 -0,42%
DAX 11948 -0,42%
S&P 500 2364 0,04%
DIJIA 20 810 0,17%
Nikkei 225 19284 -0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A tegnapi t6zsdei kereskedés végén a nyugat-eurdpai részvénypiacok fGbb
indexei negativ értékkel zartak, mig az amerikai indexek a pozitiv
tartomanyban. A vezet6 nyugat-eurdpai indexek kozil a londoni és frankfurti
borzék hasonld csokkenést értek el. Az amerikai S&P 500 index nulla kozeli, a
DJIA kicsit magasabb pozitiv értékkel fejezte be a kereskedési napot az amerikai
pénzigyminiszter addéreformmal kapcsolatos bejelentésének hatdsara. A
komponenseket tekintve a technoldgiai vallalatok papirjai teljesitettek alul. A
Tesla jelentds, 6,4 szazalékos eséssel zarta a kereskedést.

Az azsiai Nikkei 225 részvényindex Ujra hasonld negativ értékkel zart ma reggel,
mint csttortékon. Ennek hatterében a befektet6k Uj amerikai kereskedelem-

politikat ovezd aggodalmai alinak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,39 -3
spanyol 1,78 12
olasz 2,21 1
portugal 3,96 -2
német 0,24 -3
francia 0,98 -7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allampapirok nemzetkozi piaca vegyes képet mutatott a csiitortoki nap
végén. A legnagyobb mértékben — 7 bazispontottal — a francia dllamkotvények
hozama csokkent, mig a német, a portugal és az amerikai addssagfinanszirozas
terhe csak 2-3 bazisponttal esett vissza. Az olasz allampapirok hozama kis
mértékben, a spanyol allampapiroké viszont a keddi nap végéhez hasonldan

Ujra jelent6sen emelkedett.

Olaj- és  Csiitortokon mindkét olaj benchmark arfolyama névekedett, melynek
aranyarfolyam  hatterében az amerikai Energialigyi Hivatal (EIA) szerdai tdjékoztatdsa all,
miszerint az olajkészlet 884 ezer horddval kevesebb a vartndl. A Brent olaj

arfolyam 56,58, a WTI 54,45 dollaros horddnkénti aron zarta a kereskedést.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 56,58 1,31%
Arany $1251,40 1,50%

WTI olaj $ 54,45 1,58%
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Az arany arfolyama a legutobbi harom honap legmagasabb értékét érte el
tegnap. A gyengil6é dollar miatt a nemesfém ara tovabb emelkedett, 2016.
november 10. 6ta a legmagasabb, uncidnkénti 1251,4 dollaros értékre.

Globalis makrogazdasagi hirek

Amerikai A mult héten a szezonalisan kiigazitott adatok szerint az elemz&k altal vart 238
munkaerdpiaci

ezer f6 helyett 244 ezren fordultak elsé alkalommal munkanélkiili segélyért az
adatok

Egyesiilt Allamokban, hatezerrel tébben, mint az el6z6 héten. A négyhetes
mozgdatlag 241 ezer volt.

Novekvé német A német gazdasag folytatta mérsékelt noévekedését 2016 utolsé
8azdasdg negyedévében a Német Kozponti Statisztikai Hivatal tegnap megjelent
hivatalos tajékoztatasa szerint. A GDP 0,4 szdzalékkal novekedett a harmadik
negyedévhez képest, amivel a német gazdasdg 2016-ban mérsékelt, de stabil
novekedést tudott felmutatni; ezzel az egész évet tekintve 1,9 szdzalékos

emelkedést ért el.
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