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= Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyengiilt a péntek reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejadraton nem valtoztak a hozamok
pénteken, mig ahosszu szegmensben 2-6 bdzispontos hozamcsokkenést
konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 78-as értéken All.
* A hazai termék-kiilkereskedelmi  tébblet 2019  oktoberében
300 millié eurdval nagyobb lett az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.
= Vildgszerte emelkedtek a vezet6 t6zsdeindexek.
* Nem mozdultak jelentésen a nemzetkozi dllampapirpiacok pénteken.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 64,39 USD/hordd [+1,58%];
- WTlolaj 59,20 USD/hordé [+1,32%];
- Arany 1 465,10 USD/uncia [-1,21%].
» Ujra a szeptemberi rekordszintre, 3,5 szazalékra csokkent az amerikai
munkanélkiliségi rata novemberben.
= Tobb mint 6téves mélypontra csokkent a német feldolgozdipari termelés

volumene oktoberben.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 330,88 25,53 4,2759 301,69 299,05
30 napja 332,62 25,52 4,2576 302,65 300,82

Hétf6 reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal, valamint
a dollarral szemben is gyenglilt a péntek reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkéz mindhdrom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
all. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint
felett tartozkodik az eurd ellenében.

A BUX 6,1 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,06 szazalékos
emelkedéssel zarta a mult hét utolsé kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények — a Richter kivételével — erdsodéssel zartak. A nap vesztese
1,1 szdzalékos visszaeséssel a gyogyszeripari vallalat papirja volt. A vizsgdlt
régids t6zsdeindexek — a lengyel kivételével — pozitivan fejezték be a pénteki

napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 44208 0,06%

BUMIX 3908,33 1,42%

OTP Bank 14 900 0,13%

Richter 5830 -1,10%

Magyar Telekom 440 0,34%

MOL 2872 0,42%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton nem vdéltoztak a hozamok, mig
a hosszu szegmensben 2-6 bazispontos hozamcsokkenést konyveltek el
pénteken. A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 78-as értéken all. A régids
allampapirok kozil a lengyel és a cseh hozama 2-2 bazisponttal csokkent,
aromané 3 bazisponttal nétt, mig a szlovdak addssagfinanszirozas terhe

esetében nem regisztraltak elmozdulast.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,99 -2
Romania Y10 4,66 3
Csehorszag Y10 1,46 -2
Szlovékia Y8 -0,02 0
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 -0,05 0
M6 0,01 0
M12 -0,045 0
Y3 0,315 -2
Y5 1,085 -4
Y10 1,82 -4
Y15 2,615 -6
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 78 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Novekvd termék- A Kdzponti Statisztikai Hivatal els§ becslése szerint 2019. oktoberben az export
kilkereskedelmi  eyrdban szamitott értéke 6,7, az importé 3,6 szazalékkal nétt az el6z8 év

tobblet azonos  id6szakahoz  képest. A  termék-killkereskedelmi  egyenleg

300 millié eurdval javult. Az év elsé tiz hénapjaban az export 4,8, az import

pedig 5,5 szazalékkal béviilt, igy az aktivum az el6z6 év azonos id6szakindl
296 millié euréval kisebb, 4402 millid eurd lett.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 407 1,16%
FTSE 100 7240 1,43%
DAX 13 167 0,86%
S&P 500 3146 0,91%
DJIA 28 015 1,22%
Nikkei 225 23431 0,33%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vilagszerte emelkedtek a vezeté t6zsdeindexek. A f6bb amerikai és eurdpai
t6zsdeindexeket pénteken egyardnt 1 szazalék korili er6sodés jellemezte.
A Dow Jones ezzel decemberben el6szor emelkedett ismét 28 000 pont folé, és
az S&P 500 is nagyon kozel, mind6ssze 0,3 szazalékpontra zart mindenkori
maximumatdl. A kedvez6 hangulatot a tovabb javulé fogyasztdi bizalmi index
mellett a novemberben jelent6sen bévilé amerikai foglalkoztatds erGsitette.
Egyes elemz8k szerint ugyanakkor a gazdasagi prosperitds nem kedvez a gyors
amerikai-kinai kereskedelmi megallapodasnak, mert visszavetheti az amerikai
fél targyalasi hajlanddsagat. A masik fél gazdasagi pozicidja is erds: a vasarnap
kiadott novemberi statisztika megerGsiti, hogy Kina tovabbra is képes stabilan
fenntartani magas kilkereskedelmi tobbletét. Eurdépaban a német ipari
termelés zuhanasa ellenére szintén szignifikdnsan javultak a t6zsdei mutatok.
A német, francia, spanyol és olasz borzék a hét végére egyarant visszatértek
a novemberi, az idei évben kiemelked6en magas szintjeik kozelébe. Bar
a legnagyobb mértékben a londoni FTSE 100 mutatd er6sodott, ez minddssze
az elmult napok visszaesését ellensulyozta. Az azsiai t6zsdék a hét els6
kereskedési napjan szintén pozitiv tartomdanyban zartak, a japan Nikkei
0,33 szazalékkal keriilt feljebb.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,84 3
spanyol 0,48 0
olasz 1,45 -1
portugal 0,42 0
német -0,29 1
francia 0,03 1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nem mozdultak jelentésen a nemzetkézi allampapirpiacok pénteken.
A kedvez6 amerikai gazdasdgi adatok hirére nagyobb mértékben egyediil az
amerikai kotvények hozama emelkedett. Eurdépaban az ingadozas egyik
orszagban sem haladta meg az egy bazispontot.
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Olaj-és  Mérsékelten emelkedtek az olajarak a mult hét végén. Bar az el6zetes
aranyarfolyam  paielentéseknek megfeleléen az OPEC+ csoport &llamai pénteken tovébbi
500 ezer hordéd mennyiségl kibocsatascsokkentésrél allapodtak meg,

a vildggazdasagi lassulds aggodalmai gatat szabtak az olajarak nagyobb mértéku

novekedésének. A januari hatarid6s WTI olajtipus igy 59 dollarba, mig

a nemzetkozi benchmarknak szamitd, februari hataridés Brent fajta tobb mint

64 dollarba keriilt a hét utolsé napjan, ami igy is kdzel haromhavi csucsnak

felel meg.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 64,39 1,58%
Arany $1465,10 -1,21%
WTI olaj $59,20 1,32%

Csokkent az arany dra a hét utolsé kereskedési napjan. A vartndl kedvez6bb
amerikai foglalkoztatdsi adatok kovetkeztében a sarga nemesfém tobb mint
1 szazalékot vesztett értékébdl. Az eziist ennél is nagyobb mértékben, kozel
3 szdazalékkal zuhant.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Az Egyesiilt Az Egyesilt Allamok Munkaligyi Statisztikai Hivataldnak tajékoztatdsa szerint
Allamok  2019. novemberben Ujra a szeptemberben megfigyelt rekordalacsony szintre,
munkaerdpiaca 3,5 szazalékra csokkent az amerikai munkanélkiiliség szintje. A
munkanélkiliségi rata a 16 évesnél id6sebb népesség figyelembevételével keriil
kiszdmitasra, igy az Eurdpaban hasznalt hasonlé mutatéval kézvetlenil nem
Osszehasonlithaté. A nem mez6gazdasagi dgazatokban foglalkoztatottak szama
egy hdénap alatt 266 ezer f6vel béviilt, ami Iényegesen meghaladja az idei
atlagos havi novekedést. Tovabbi kedvez6 fejlemény, hogy az atlagos drabér

7 centtel kerilt feljebb, igy éves szinten 3,1 szazalékkal emelkedett.

Néemet A német szovetségi statisztikai hivatal adatai alapjan 2019. oktoberben az
feldolgozéipalri el6z6 hénaphoz mérten 1,6 szazalékkal csokkent a német feldolgozéipari
termelés termelés volumene a szezondlisan, naptdr- és arhatassal kiigazitott adatok
szerint. Az el6z6 év azonos hodnapjahoz mérten 6,5 szdzalékos a visszaesés.

A termelés volumene tébb mint 6téves mélypontra kerlt oktéberben.
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