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Vezetoi dsszefoglalo

e Nyereséggel zartak az amerikai és a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek
kedden.

e A 310-es szint alatt tartozkodott a forint az eurdval szemben a 6 6ras adatok
szerint.

e A BUX 1 szazalékot er6s6dott az optimista eurdpai hangulat hatasara.

e Minden lejaraton csokkentek az allampapir-piaci hozamok, kivéve a 3 hdnapos
DKJ-t, ahol stagnalast tapasztalhattunk.

e A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcié keretében 1,01 szdzalékos atlaghozam mellett
30 millidrd forintot vont be az addssagkezeld.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara 3 bazispontos csokkenés utan 148 bazisponton

allt.



A 310-es szint alatt
az eurd/forint
kurzus

Egy szazalékot
er6s6dott a BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap este az eurd/forint keresztarfolyam egészen a 310-es szint ala sullyedt és
tartja is ezt a szintet, a ma reggel 6 6ras adatok szerint a 309,71-es szinten allt a
kurzus. A forint 0,17 szdzalékos erdsodését kovet6en a svajci frank egy
egységéért 296,40 forintot adtak a bankkozi devizapiacon. Az amerikai deviza
276,78 forintot ért reggel 6 o6rakor, a forint 0,38 szdzalékos gyenglilését
kdvetben.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 309,71 -0,25% EUR/USD 11,1185 -0,70% GBP/USD 11,5739 -0,17%
CHF/HUF 296,40 -0,17% EUR/CHF  1,0433 -0,18% EUR/CZK 27,20 0,09%
USD/HUF 276,78 0,38% USD/JPY 123,89 0,15% EUR/PLN  4,1658 0,01%

A svdjci frank minimalisan, mig a dollar 0,70 szdzalékkal értékel6dott fel az
eurdval szemben. A régids devizak koziil a lengyel zloty értéke érdemben nem
valtozott, mig a cseh korona 0,09 szazalékos gyengiilést mutatott a kozos
europai fizet6eszkozhoz képest.

Az egyre kozelebb keril6 gorog megdllapodds hirére er8sodtek az eurdpai
t6zsdék a tegnapi kereskedésben, szerda estére ugyanis mar a megdllapodas
technikai feltételeit kell el6készitenilik az eurdézéna pénziigyminisztereinek. A jo
hangulat kozepette 6,7 milliard forintos forgalom mellett, 1 szazalékkal
emelkedett a BUX értéke. Ez elsGsorban az OTP jo teljesitményének kdszonhet6,
mely 2,7 szazalékos nyereséggel zart. A régids indexek vegyesen teljesitettek, a
legnagyobb esést az orosz toézsde kényvelhette el.
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Egységes
hozamcsokkenés
minden lejaraton

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21999 1,0
OTP Bank 5625 2,7
Richter Gedeon 4242 -0,4
Magyar Telekom 408 1,0
MOL 14455 0,4

Kedden az allampapir-piacon minden lejaraton hozamcsokkenést
tapasztalhattunk, a 3 hénapos DKJ stagnalé hozamat kivéve, igy a hozamgorbe
egységesen lefelé mozdult el. A tegnapi 3 hénapos DKJ-aukcid keretében az 57
millidrd forintnyi benyujtott ajanlatbél 30 millidrd forintnyi forrast fogadott el az
addssagkezeld, az atlaghozam rekordalacsony, 1,01 szazalék lett. Magyarorszag 5
éves CDS feldra 3 bazispontos csokkenés utan 148 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

. Hozam Valtozas
Futamidé
(%) (bp)
M3 1,03 0
M6 1,00 il
M12 1,01 2
v3 2,06 -4
Y5 2,93 -8
Y10 3,85 -10
Y15 4,12 -9
Bubor ON 2,43 70
5 év CDS 148 -3
Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Idei maximumon az  Janiusban az lizleti varakozasok az idei maximumukat érték el, mig a fogyasztéi

uzleti varakozasok  pizalmi index hidszhénapos mélypontjara keriilt — deriil ki a GKI-Erste
konjunktura index ma kozzétett adataibol. Az index f6 értéke fél éve stagnalas
kozeli allapotot mutat, de a szintje tovabbra is optimista hangulatot tiikroz.

Tovabb csokkenta A Magyar Nemzeti Bank monetdris tanacsa tegnap 1,65 szazalékrdl 1,5

jegybanki szazalékra cs6kkentette az iranyad6 kamatlabat. A forint nem reagélt érdemben

alapkamat kedden a vdltoztatdsra, a dontés teljes mértékben megfelelt a piaci konszenzusnak.

Nemzetkozi piacok

A francia és német A legfrissebb adatok szerint a juniusra vonatkozo francia feldolgozdipari BMI 53,4

feldolgozoéipari pontot ért el a majusi 52 pontos értéket kdvetSen. A szolgaltatd szektorban 2011
teljesitmeény is augusztusa 6ta nem mértek hasonlé élénkilést. A német feldolgozéipari BMI

Javult értéke 54 ponton Aallt juniusban, ami az el6z6 hdénaphoz képest 1,4 pontos

novekedést jelent.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Zar6 Valtozas (%) Zar6 Valtozas (%)
DAX 11 543 0,72 Dow Jones 18 144 0,13
CAC 40 5058 1,19 S&P 500 2124 0,05
FTSE 100 6 835 0,14 Nasdaq 5160 0,12

Kedden ismét pozitiv tartomdanyban zartak a vezet6 nemzetkozi
részvényindexek. A Nasdaq esetében minimalis er6sodés is elég volt ahhoz, hogy
Uj csucsot érhessen el az index. Az S&P 500 tiz alindexe kozll 5 nyereséggel, 5
pedig veszteséggel zart, azonban igy is sikeriilt a f6indexnek 0,05 szdzalékkal
feljebb kerilnie. Eurdpdban is tovabb szarnyaltak az indexek, mivel a gbrog
addssagvalsag megoldasa egyre valdszinlibbnek latszik. Az athéni t6ézsde 6,1
szazalékkal novekedett, mig a parizsi 1,19 szazalékos nyereséget ért el.
Frankfurtban és Londonban szerényebb volt az emelkedés, a DAX 0,72
szazalékos, mig az FTSE 100 0,14 szazalékos pluszban zarta a keddi napot.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kétvényhozamok Név Hozam (%)  Valtozas (bp) Név Hozam (%)  Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,12 0 Németorszag 0,87 -2
Olaszorszag 2,14 -2 Franciaorszag 1,23 -2
Portugilia 2,73 -7 USA 2,41 5

Az amerikai befektet6k tovabbra is a kockazatosabb eszkozoket keresték
tegnap, igy a 10 éves amerikai kotvényhozamok ujra emelkedést mutattak.
Juniust tekintve az elmult két nap alatt novekedtek a legnagyobb mértékben a
tengerentuli hozamok.
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Emelkedett az Kedden tovabb emelkedett az olaj arfolyama. A New York-i t6zsdén 1 szazalékos
olajara dragulast kévetéen 61,01 dolldron zart a WTI olaj horddnkénti arfolyama. A
Brent arfolyama 1,8 szazalékos ndvekedést kbvetSen 64,45 dollaros hordénkénti
aron fejezte be a napot. Az elemz6k az olajkinalat sz(ikllésére szamitanak, ami
segitette az dremelkedést. Az arany arfolyama ujra gyengiilt, 7,5 dollaros esést
kovetSen tegnap mar csak 1176,6 dollaron jegyezték az arany unciankénti arat.
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