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Vezetoi dsszefoglalo

e Az eurdpai borzék tobbsége pluszban zart a karacsonyi innepeket megel6z6
kereskedési napokon, a tengerentulon a december 26-i kereskedésben ismét
emelkedtek a részvényindexek.

e A forint gyengiilésbe kezdett a f6bb devizakkal szemben a karacsony el6tti utolséd
kereskedési napon.

e A BUX értéke 0,1 szazalékkal lejjebb kerilt, a hazai blue chipek vegyes
teljesitményt nyujtottak.

o Kismértékd hozammozgdsok jellemezték a magyar allampapirok masodpiacat
kedden.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 179 bazisponton allt a december

26-i jegyzés alapjan.



Gyengiilt a forint az
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Kismértékd
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy hdnapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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December 23-an, kedden reggel az eurd/forint arfolyam a 313,7-es szint
kozelében, mig a dollar/forint kurzus a 256,3-as szinten tartézkodott, a svajci
frank egy egységéért pedig 260,5 forintot fizettek a bankk&zi devizapiacon.
Pénteken kereskedési sziinnap volt hazdnkban, azonban a tengerentulon folyt
kereskedés, amelyben a forint gyengén teljesitett. Az euréval szemben 317 felett
uj 3,5 havi mélypontot ért el a hazai fizet6eszkdz; a dollarral szemben pedig
260 folé gyengiilt a forint. Ma reggel ennél alacsonyabb szinteken tartézkodtak a
jegyzések mindkét devizakereszt esetében.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 316,28 -0,03% EUR/USD 11,2195 -0,16% GBP/USD 1,5581 0,16%
CHF/HUF 262,92 0,91% EUR/CHF 1,2026 0,03% EUR/CZK 27,71 0,05%
USD/HUF 259,30 0,15% USD/JIPY 120,23 0,06% EUR/PLN  4,3740 0,84%

Az eurd/dollar kurzus 1,22 kozelében jart a ma reggeli kereskedésben, mig az
eurd/svajci frank arfolyam 1,2026-on tartézkodott. A régids devizak kozil a cseh
korona 0,05, mig a lengyel zloty 0,84 szazalékkal értékel6dott le a k6z6s eurdpai
fizetGeszk6zhoz képest.

A karacsony el6tti utolsé kereskedési napon a hazai t6zsdén alacsony, 3,3
milliard forintos forgalom alakult ki. A BUX 0,1 szazalékkal cs6kkent, miutan a
Magyar Telekom 0,9, a MOL pedig 0,4 szdzalékos minuszban fejezte be a
kereskedést. Az OTP kismérték(i, 0,1 szazalékos pluszt tudott elérni, mig a
Richter papirjainak értéke 0,6 szazalékkal kerilt feljebb. A régids indexek kozul
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az orosz RTS a hétf6éi emelkedést kovetden kedden kozel 2 szazalékos
veszteséget konyvelhetett el.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)

BUX 16519 -0,1

OTP Bank 3805 0,1

Richter Gedeon 3451 0,6

Magyar Telekom 337 -0,9

MoL 11550 -0,4
Kismértékdi December 23-an nem voltak tapasztalhatéak nagy hozammozgasok a magyar
hozammozgasok allampapirok masodpiacan. Rovid lejaraton a 6 és 12 hdénapos DKJ hozama

egyarant 1 bazisponttal emelkedett, mig hosszu lejaraton a benchmark
allamkotvények hozamai 1-3 bazisponttal csokkentek. Magyarorszag 5 éves CDS
felara a legutobbi, december 26-i jegyzés szerint valtozatlanul 179 bazisponton

allt.
Masodpiaci allampapirhozamok
. Hozam Valtozas
Futamido
(%) (bp)
M3 1,25 0
M6 1,44 1
M12 1,50 1
Y3 2,75 -3
Y5 3,16 -1
Y10 3,60 -3
Y15 3,84 2
Bubor ON 1,71
5 év CDS 179 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Kivalé6 GDP-adat
az Egyesiilt
Allamokbol

Novekvo
ingatlanarak

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Tovabb
csokkent az olaj
arfolyama

Nemzetkozi piacok

A korabban megjelent masodik el6zetes adatok szerint az amerikai GDP 3,9
szazalékkal bdvilt az idei harmadik negyedévben, azonban a legfrissebb becslés
szerint az Egyesiilt Allamok gazdasaganak novekedési iiteme eléri az 5
szazalékot.

A novekvd foglalkoztatottsdg és csokkend kamatok hatdsara emelkedtek az

e

ingatlanarak a tengerentulon. Az el6z6 év oktdberéhez képest 4,5 szazalékos,

szeptemberhez képest 0,6 szazalékos az emelkedés.

Eurdpai indexek Amerikai indexek
Zar6 Valtozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 9922 0,57 Dow Jones 18 054 0,13
CAC 40 4296 -0,44 S&P 500 2 089 0,34
FTSE 100 6610 0,18 Nasdaq 4 807 0,7

A karacsonyi Gnnepek alatt tovabb er6sddtek az amerikai részvényindexek, a
Dow Jones és a S&P 500 uj rekordokat ért el. Az elmult 7 kereskedési napot
pozitivan zarta a Dow, rdadasul 1991 o6ta nem nyujtott olyan sikeres 5
kereskedelmi napot mint idén karacsony el6tt. Mindekdzben a Nasdaq az utébbi
10 hétbdl nyolcat, az S&P 500 kilencet zart pozitiv eredménnyel.
Németorszagban szintén szlinnapok voltak az Gnnepek alatt, 23-an a DAX 0,57
szazalékos pluszt ért el. A londoni és a francia borzén roviditett kereskedés folyt
december 24-én, melynek soran a brit FTSE-100 0,18 szazalékkal keriilt feljebb,
a CAC 40 azonban 0,44 szazalékos minuszt ért el.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,70 2 Németorszag 0,59 -1
Olaszorszag 1,97 3 Franciaorszag 0,88 -1
Portugilia 2,72 2 USA 2,25 9

A perifériaorszagok tizéves allampapirhozamai kismértékben emelkedtek,
azonban az amerikai 10 éves kotvényhozamok 9 bazisponttal néttek, miutan a
Fed elndke jelezte, hogy a vartnal hamarabb emelkedhetnek az
allampapirhozamok.

A legujabb spekulacidk szerint Szaud-Arabia nem csokkenti olajkitermelését, mig
az olaj ara 40 dollarig nem esik. Az mindenesetre a tovadbb csokkené olajar
mellett megnyugvdast hozott a piacokra, hogy a karacsonykor kdzzétett szaudi
koltségvetés 80 dollaros horddnkénti arral szamol. A new york-i t6zsdén az olaj
arfolyama 2 szazalékos csékkenést kovetéen hordonként 54,7 dollaron zart. Az
északi-tengeri Brent olaj ara is kevesebb, mint 1 dollart vesztett arfolyamabdl,
ezzel 59,45 dollaros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést. Az arany ara
februari szallitasra 1,88 szazalékkal emelkedett, igy uncianként 1196,8 dollaron
zart.
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