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» Kedd reggelre minimdlis mértékben vdltozott a forint arfolyama a vezeté
devizakhoz képest.
= A BUX 7,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett gyengiilt a hét els6
napjan.
= Hétfén eltéréen valtoztak a hozamok a magyar allampapirpiacon.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, hétfén is a 153-as értéken allt.
= 2016. mdjusban 730 millié eurd volt a hazai kilkereskedelmi tobblet.
= Csokken6 indexek és stagnalds jellemezte a tézsdei teljesitményeket
Eurdpaban és az USA-ban is augusztus elsé hetének nyitd kereskedési
napjan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zarodszinthez képest]:
_ Brentolaj 42,45 USD/hordd [-0,02%];
- WTlolaj 40,06 USD/hordo [-3,48%];
- Arany 1 359,60 USD/uncia [+0,15%].
= (Csokkent az ipari ISM beszerzési index az USA-ban, Nagy-Britanniaban a

vartnal is rosszabbak a feldolgozdipar kilatasai.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,72 27,021 4,354 287,32 278,01
30 napja 316,32 27,068 4,4087 292,30 284,13

Minimalis mértékben valtozott a forint arfolyama kedd reggelre a vezet6
devizdkkal szemben. Az euréhoz képest gyengiilt, azonban a svajci frank és a
dollar ellenében minimalisan er6s6dott. A hazai fizetéeszkdz mindharom deviza
esetében tovabbra is a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A régids devizak kozil a
cseh korona és a lengyel zloty euréhoz viszonyitott keresztarfolyama is a 30
napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,1 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,58 szazalékkal
gyengilt a hét els6 napjan. A blue chipek vegyesen zartak, az OTP és a Magyar
Telekom er6sddni tudott, azonban a Richter és a MOL papirjai veszitettek
értékikbdl. A nap nyertese 1,17 szazalékos erésodés mellett az OTP volt, mig a
legnagyobb mértékl veszteséget a MOL konyvelte el, melynek papirjai 2,18
szadzalékot veszitettek értékiikbdl. A régids t6zsdék is eltéréen alakultak, 1,73
szazalékkal a torok ISE-100 esetében regisztraltdk a legjelentésebb napi

novekedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)

BUX 27 469 -0,58%

BUMIX 1749,6 0,94%

OTP Bank 6855 1,17%

Richter 5796 -1,43%

Magyar Telekom 446 0,22%

MOL 17065 -2,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A hétf6i kereskedés sordn eltér6 irdnyban, de csak minimalisan valtoztak a
hozamok a magyar allampapirpiacon. Rovid lejaraton a 12 hdnapos diszkont
kincstarjegy kivételével vialtozatlanok maradtak a hozamok. A hosszu
szegmensben valamennyi allamkoétvény hozama 2 bazisponttal csokkent. A
magyar CDS értéke nem vdltozott, tovabbra is a 153-as értéken all. Hazankkal
ellentétben a régids allampapirpiacokon jelentésebb hozammozgasok voltak
megfigyelhet6k. A roman papirok hozama 25, a lengyel kotvényeké 10

bazisponttal valt olcsébba. A 10 éves cseh allamkotvények hozama stagnalt.



Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,82 -10
Romania Y10 3,08 -25
Csehorszag Y10 0,40 0
Szlovakia Y8 -0,02 -7

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,50 0
M6 0,51 0
M12 0,62 1
Y3 1,36 -2
Y5 1,93 -2
Y10 2,8 -2
Y15 3,085 -2
Bubor ON 0,68 0
5 év CDS 152,76 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmilt 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Hazai A KSH legfrissebb adatai alapjan 2016 majusdaban 730 millié eurds
kilkereskedelmi  kijlkereskedelmi tobbletet regisztraltak. Ebben a hénapban a kivitel volumene
mérlegtdbblet 9,7, a behozatalé 9,2 szazalékkal, az aktivum 259 millié eurdval béviilt az el6z6
év azonos hoénapjahoz képest. 2016 els6 6t hdnapjaban a kilkereskedelmi

mérleg tobblete 4,2 millidrd eurot tett ki.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 340 -0,59%
FTSE 100 6 694 -0,45%
DAX 10331 -0,07%
S&P 500 2171 0,13%
DIIA 18 404 0,15%
Nikkei 225 16 391 1,47%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csokken6é indexek és stagndlas jellemezte a tdzsdei teljesitményeket
Eurdpaban és az USA-ban is augusztus els6é hetének nyitd kereskedési napjan.
A befektet6i hangulatot er6sen bearnyékolta az eurdpai bankszektor stressz-
teszten mutatott rossz teljesitménye, valamint az eurdpai ipar tartés lassulasat
jelz6 frissen kozzétett statisztikai adatok. Az 51 pénzintézet rendszerének
bevonasaval szimuldlt stressz-teszt célja az volt, hogy megvizsgdlja, milyen
biztonsagi pufferekkel és intervencids képességgel rendelkeznek a bankok egy
esetleges drasztikus negativ fordulat esetén. A teszten az olasz, ir és a spanyol
bankrendszer nyujtotta a leggyengébb teljesitményt. Az eurdpai pénzigyi
rendszeren a teszt altal felfedett gyenge pontok miatt a befektet6k bizalmukat
vesztették, a teljes bankszektor részvényindexeit negativba rantva a t6zsdén. Az
Egyesilt Allamok részvénypiacan sem volt erés a befektetési kedv: az olajarak
durva lejtmenete eladasi nyomads ala helyezte az energetikai szektor részvényeit
és lenyomta a Dow és az S&P 500 indexek Osszevont teljesitményét. A
technoldgiai részvényekkel sulyozott Nasdaq index viszont kozel fél szazalékot
javitott el6z6 napi kereskedési teljesitményéhez képest. Japanban az olajarak
esésére reagalva lefordultak az indexek, a Nikkei 225 kozel 1,5 szdzalékot esett
a keddi kereskedés folyaman.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,50 4
spanyol 1,03 1
olasz 1,18 1
portugal 2,91 -3
német -0,10 3
francia 0,13 3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Az allamkotvények masodpiacan szinte minden f6bb allampapir hozama
emelkedett.

Olaj- és  Hétfon jelentdsen, koézel 3,5 szazalékkal zuhant a WTI hataridds jegyzése. Az
aranyarfolyam  ytébbi két hénapban az olaj arfolyamszintje folyamatosan csékkent, mintegy 22
szazalékot, a junius eleji éves csucsot jelenté 50 dolldros savszintrél. Az

Amerikaban kozzétett, a vartnal gyengébb GDP-adat, valamint a vilaggazdasagi
bizonytalansagok kozepette visszafogott novekedési kilatasok egyértelmien
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gyengitik a keresletet. A lélektaninak tartott 40 dollaros arfolyamszinthez
kozelitve a befekteték felfokozottan reagdlnak, ami a teljes befektetdi piacra
kihatdssal van. A 40 dollar alatti sdv mar vilagpiaci turbulencidkat és
nyugtalansagokat kelt, ahogy azt az év elsé felében lattuk. A kindlat folyamatos
az olajpiacon, rdaddsul az év kozepén vis-maior események miatt gyengélkedd
kitermelés szintje visszadllt a vildgpiacon, emellett Amerikaban emelkedett a
potencialis kitermel6 olajfurétornyok szama.

Nyersanyagok

Brent olaj $42,45 -0,02%
Arany $1 359,60 0,15%

WTI olaj 540,06 -3,48%

Az arany hataridés jegyzési arfolyama kismértékben, 0,15 szazalékkal
emelkedett.

Globalis makrogazdasagi hirek

Csokkentaz ISM Az Institute for Supply Management (ISM) &ltal rendszeresen kozzétett
beszerzésiindex az

felmérés szerint gyengliltek a termelési kildtasok az amerikai iparban. A
USA-ban

beszerzési menedzserek véleményeinek és varakozasainak felmérésével
Osszedllitott index az 53,2-es szintrél az 52,6-es értékre esett vissza, melynek
hatterében a juliusban 0,6 szazalékkal csokkens gydrtasra forditott keresleti
kiaddsok allnak az ISM elemzése szerint. A Markit elemzésében publikalt
beszerzésimenedzser-index ezzel ellentétben viszont emelkedést mutat 2016.
juliusban (52,9) az el6z6 hénaphoz képest (51,3).

Nagy-Britanniaban A piaci elemzésekben a prognosztizaltnal is nagyobb visszaesést mutat a brit
avartnalis  feldolgozdipar 2016 juliuséban. Az ipari beszerzésimenedzser-index el6zetes
rosszabbak a
feldolgozdipar
kilatasai

49,1 pontos értékét 48,2 pontra rontottak az elemzések. Ez 2013 6ta a
leggyengébb adatnak szamit. A negativ folyamatok tovabb er@sitik a nyomast
Bank of England dontéshozdin a kamatok csokkentésének irdnydaba.
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