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= Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svijci frankkal és a
dollarral szemben jelent6sen gyengiilt a tegnap reggeli értékekhez képest.
= A BUX 29,5 millidard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett
4,8 szazalékos visszaeséssel fejezte be a szerdai kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton — a 6 honapos DKJ kivételével —
1-4 bazispontos emelkedést regisztraltak, a hosszi szegmensben vegyes
hozammozgasok voltak megfigyelhet6k.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul az 58-as értéken all.
= 2020 janudrjdban a hazai ipari termelés volumene 2,4 szazalékkal,
munkanaphatastdl megtisztitva pedig 2,7 szazalékkal haladta meg az el6z6
év azonos id&szaki adatat.
= Tovabb estek a jelentGsebb részvénypiacok szerdan.
= Vegyes mozgasok torténtek a vezet6 allampapir piacokon.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [véltozds az el6z6 napi zaré
arfolyamokhoz képest]:
_ Brentolaj 35,79 USD/hordd [-4,00%)];
- WTlolaj 32,98 USD/hordé [-4,18%];
_ Arany 1 642,30 USD/uncia [-1,10%].
» Februdrban 2,3 szézalékkal néttek a fogyasztéi arak az Egyesiilt Allamokban

éves alapon.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 337,00 25,828 4,3339 319,04 298,29
30 napja 338,65 24,917 4,2549 317,58 310,12

Csitortok reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben jelent6sen gyenglilt a tegnap reggeli értékekhez képest. A hazai
fizet6eszkoz az eurd és az amerikai dollar viszonylatdban a 30 nappal korabbi
szint alatt, a svajci frankkal szemben e szint felett all. A cseh korona és a lengyel
zloty a 30 nappal kordbbi szint felett tartézkodik az eurd ellenében.

A BUX 29,5 milliard forintos, joval atlag feletti forgalom mellett 4,8 szazalékos
visszaeséssel fejezte be a szerdai kereskedést. A vezet6 részvények arfolyama —
a gyogyszeripari vallalat kivételével — csokkent. A nap vesztese az OTP volt,
melynek papirjai 7,8 szdzalékot zuhantak. A kozép-kelet-eurépai té6zsdeindexek
— a bolgar kivételével —negativ tartomdanyban zartdk a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36 536 -4,81%
BUMIX 2 820,53 -8,21%
OTP Bank 11 830 -7,79%
Richter 6 505 0,54%
Magyar Telekom 376 -2,34%
MOL 1916 -5,24%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
1-4 bazispontos emelkedést, a hosszu szegmensben stagnaldst, 1-2 bazispontos
emelkedést és 2 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak. A magyar 5 éves
CDS valtozatlanul az 58-as értéken all. A vizsgalt régiés allampapirhozamok
kozil a lengyel 10 éves allamkotvények hozama kiemelked6en, 17 bazisponttal
nétt. A romdn kotvények hozama 1 bazisponttal emelkedett, a cseheké
2 ponntal csokkent, mig a szlovak papirok arfolyama gyakorlatilag nem

valtozott.
Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,70 17
Romdnia Y10 3,97 1
Csehorszag Y10 1,05 -2
Szlovakia Y8 -0,22 0
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Az ipari termelés
bévilt januarban

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,34 4
M6 0,40 -1
M12 0,46 1
Y3 0,67 -2
Y5 1,32 0
Y10 1,92 2
Y15 2,47 1
Bubor O/N 0,53 -7
5 év CDS 58 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

A Kozponti Statisztikai Hivatal mdasodik becslése szerint — az els6 becsléssel
megegyezéen — 2020 janudrjaban az ipari termelés volumene 2,4 szazalékkal,
munkanaphatastdl megtisztitva 2,7 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos
adatat. Az
munkanaptényezbvel kiigazitott novekedés 4,6 szazalék volt. A belfoldi és
kalfoldi
mikozben az export volumene 4,3 szazalékkal nétt, a belfoldi értékesités 4,5

7 _

idészaki el6z6 hoénaphoz mérten a szezondlisan és

ipari értékesités kozott jelent6s kiilonbség volt megfigyelhetd:
szazalékkal csokkent az el6z6 év azonos hdénapjahoz képest. A feldolgozdipari
alagakat tekintve a legnagyobb sulyt képvisel§ jarmlgyartas termelése 10,6
szazalékkal, a masodik legnagyobb sulyd szamitégép, elektronikai, optikai

termék gyartasa 8,4 szazalékkal béviilt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 333 -0,74%
FTSE 100 5877 -1,40%
DAX 10 439 -0,35%
S&P 500 2741 -4,89%
DJIA 23553 -5,86%
Nikkei 225 18 560 -4,41%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb estek a jelentésebb részvénypiacok szerdan. Az Egyesiilt Allamok
30 napra megtiltja a beutazdst Eurdpabdl, mely az aruforgalomra ugyanakkor
nem vonatkozik. Trump elnok nyilatkozata, valamint az, hogy még nem hoztdk
meg az igért intézkedéseket a gazdasagi hatdsok csokkentése érdekében
(kedvezményes hitel kisvallalkozasoknak, illetve egyes személyi és vallalati
jarulékok fizetésének felfliggesztése), rontotta a befekteték hangulatat. A WHO
a tegnapi napon vildgjarvannyd nyilvanitotta a koronavirus terjedését.
Az amerikai piacok eséssel fejezték be a szerdai napot, 2009 utan ujra kozel
keriilve technikailag a medvepiachoz, mely elhizéddé valsagot jelez el6re.
A Dow Jones index 5,9, az S&P index 4,9, a technoldgiai papirokat tomorité
Nasdaq pedig 4,7 szadzalékos eséssel zart. Eurépaban, mivel az amerikai elndk
nyilatkozata a piac zdrasa utdn érkezett, kisebb mértékl csokkenés volt
szerdan, a londoni FTSE 100 viszonylag jelent6sebb, 1,4, a pdaneurdpai
Stoxx 600 index 0,7, mig a német DAX index 0,4 szdzalékkal gyengiilt.
Az eurdpai piacok rossz hangulatdhoz az is hozzajarult, hogy az Eurdpai
K6zponti Bank elndke tegnap koordinalt 1épések megtételére kérte az eurdpai
vezetGket egy 2008-hoz hasonld valsag elkerilése érdekében. A nemzetkozi
hirek hatdsara jelent6s esés bontakozott ki az azsiai piacokon, a megfigyelt
japan Nikkei index 4,4 szdzalékkal gyengiilt.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,88 8
spanyol 0,25 -10
olasz 1,18 -18
portugal 0,36 -6
német -0,75 6
francia -0,32 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes mozgasok torténtek a vezeté allampapir piacokon. Az amerikai és a
német kamatok emelkedtek szerdan 8, illetve 6 bazisponttal. Ugyanakkor az
olasz addssagteher 18, a spanyol 10, a portugdl 6, mig a francia 2 bazisponttal
csokkent.
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Olaj- és  Jelentés mértékben esett az olajar. A cs6kkenés hatterében tovabbra is az
aranyarfolyam  opgc és Oroszorszag vitdja, valamint a termelés névelésérsl sz616
nyilatkozataik allnak, emellett keresleti oldalrél a koronavirus terjedése miatti
egyre szigorodd korlatozdsok helyezik nyomas ald az arfolyamot. A globalis
benchmarknak tekintett Brent arfolyama 4,0 szazalékkal, az amerikai WTI

arfolyama 4,2 szazalékkal csokkent a tegnapi napon.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 35,79 -4,00%
Arany $1642,30 -1,10%
WTI olaj $32,98 -4,18%

Tovabb csokkent az arany ara. Az arfolyam lejtmenete a jelent8s t6zsdei esés
ellenére kovetkezett be, melynek oka a befektet6k kivarasa lehet egy amerikai
gazdasagélénkit6 csomag bejelentése el6tt. Emellett a jegybanki
kamatcsokkentések hatasara csokkené kotvényhozamok emelik azok
arfolyamat, amelyek rovidtdvon kedvezdbb befektetést nyujtanak, mint a
nemesfém. Szerdan 1,1 szazalékkal csokkent az arany unciankénti dra aprilisi
jegyzésre.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Egyesiilt Allamok Februarban 2,3 szazalékkal néttek a fogyasztéi arak az Egyesiilt Allamokban
inflacio  gves alapon. Az aremelkedés Uteme csokkent a januari adathoz viszonyitva,
akkor a 12 havi inflacié 2,5 szazalék volt. A friss adatok alapjan az élelmiszerdrak
1,8, az energiaarak 2,8 szdzalékkal n6ttek, mig az ezek nélkil szamitott inflacid
2,4 szazalék volt 2020. januarban.
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