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Vezetoi dsszefoglalo

Hétfén mind az eurdpai, mind az amerikai t6zsdék negativ tartomanyban zartak,
els6sorban egy gyenge kinai feldolgozdipari adatkozlés és az olaj aranak
csOkkenése miatt.

Er6sodott a forint a vezetd devizakhoz képest.

0,5 szazalékos er6dddéssel zart a BUX tegnap, valamennyi blue chip arfolyama
emelkedett.

Vegyesen alakultak a hozamok az allampapirok masodpiacanak hétfGi
kereskedése soran. A hosszu szegmensben er6teljes csokkenést regisztraltak.
Magyarorszdg 5 éves CDS felara valtozatlanul 159 bazisponton allt a hétfsi
jegyzés alapjan.

2015 novemberében csokkent a magyar kiilkereskedelmi tobblet.



Er6sodott a forint
a vezeto
devizakhoz képest

Er6sodéssel zart a
BUX

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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A magyar fizet6eszkoz kedd reggeli kurzusa er6s6dést mutatott a jelentésebb
nemzetkozi devizakhoz képest. Az eurd/forint arfolyam 0,24 szazalékos
forinter6sodést kovetéen a 310,22-es szinten tartdzkodott a reggeli adatok
szerint. A CHF/HUF devizakereszt a 279,03-as szintre siillyedt a hazai deviza 0,69
szazalékos felértékel6désének koszonhetben. A dollar egy egységéért 284,35
forintot adtak a bankkozi devizapiacon. A tengerentuli devizahoz képest 0,83
szazalékot er6sodott a hazai fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar Erték  Valtozas Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 310,22 -0,24% EUR/USD 11,0913 0,62% GBP/USD 11,4401 1,00%
CHF/HUF 279,03 -0,69% EUR/CHF 1,1113 0,27% EUR/CZK 27,01 0,04%
USD/HUF 284,35 -0,83% usD/JPY 120,59 -0,52% EUR/PLN  4,3960 -0,54%

A nemzetkozi devizapiacon a dollar gyenglilést mutatott az eurdval és a fonttal
szemben is. Az eurd/dollar arfolyam 0,62, az angol font/dollar kurzus 1
szazalékkal kerilt feljebb. A régids devizdk koziil a cseh korona minimalisan
gyenglilt, a lengyel zloty 0,54 szazalékkal er6s6dott az eurdpai fizetéeszkdzhoz

képest.

A BUX 8,2 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett 0,5 szazalékos pluszban
zart tegnap. A vezetd részvények mindegyike emelkedéssel fejezte be a napot. A
legnagyobb emelkedést 1 szazalékkal az OTP produkdlta. A Richter 0,4
szazalékot, mig a Mol és a Magyar Telekom 0,3 szdzalékot erésodott. A régids
t6zsdék vegyes teljesitményt nyujtottak, a legrosszabb eredményt az orosz RTS
index mutatta, melynek értéke 2 szdzalékkal csokkent.
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Vegyes
hozammozgas az
allampapirok
masodpiacan

‘ Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 24127 0,5
OTP Bank 6155 1,0
Richter 5623 0,4
Magyar Telekom 397 0,3
MOL 13985 0,3

Rovid lejaraton érdemben nem valtoztak a hozamok az allampapirok hétf6i
kereskedése soran, mig hosszu lejaraton erételjes csokkenés lathaté. Rovid
lejaraton egyedidl a 12 hdénapos diszkont kincstarjegy hozamaban tortént
valtozas, a DKJ hozama 1 bazisponttal keriilt lejjebb. A hosszi szegmensben 6
bazispontos hozamcsdkkenés figyelheté meg a 3 éves papirok esetében, mig a
tobbi lejaratnal 10-12 bazispontos a hozamcsokkenés mértéke. Magyarorszag 5
éves CDS felara valtozatlanul 159 bazisponton allt a hétféi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,93 0
M6 0,95 0
M12 0,95 -1
Y3 1,87 -6
Y5 2,33 -11
Y10 3,36 -12
Y15 3,61 -10
Bubor ON 1,52 -15
5 év CDS 159 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Csokkent a
magyar
kiilkereskedelmi
tobblet

BG6vilé brit
feldolgozdipar

Novekvo
kockdazatok a
feltorekvo
vallalatok
kotvénypiacan

Nemzetkozi
részvényindexek

2015 novemberében a kivitel volumene 8,4, a behozatalé 11,2 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos hénapjanak szintjét. A kivitel értéke 8,1 milliard
eurd (2 531 millidrd forint), a behozatalé 7,4 milliard euré (2 316 milliard forint)
volt. 2014 novemberéhez képest az aktivum 22 millié eurds csokkenést kovetGen
687 millio eurdt tett ki.

Nemzetkozi piacok

Az Egyesiilt Kiralysag feldolgozoipari beszerzésimenedzser-indexe (BMI)
januarban haromhavi csucspontra nétt. Az index értéke a decemberi 52,1
pontrol — az elemz8i varakozasokat felilmulva — a mult hénapban 52,9-re
emelkedett. A megndvekedett belfoldi kereslet kedvezé hatassal volt a
kibocsatas novekedésére.

A Societe Generale elemzése ramutatott, hogy a feltorekvé piaci vallalatok
eladésodottsaga a 2008-as 50 szazalékrol mostanra az adott orszagok egyiittes
GDP-jének 75 szazalékara emelkedett a Nemzetkozi Valutaalap adatai alapjan.
Ez az elmult 7 évben az addssagallomany mintegy tizszeres emelkedését jelenti
nominalis értéken.

Amerikai indexek

Eurdpai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 9758 -0,41 Dow Jones 16 449 -0,11
CAC40 4392 -0,57 S&P 500 1939 -0,06
FTSE 100 6 060 -0,39 Nasdaq 4620 0,13

Az Egyesiilt Allamokban és Eurépaban is minuszban zartak a t6zsdék, egyediil a
technolégia-intenziv Nasdaq fejezte be a kereskedést pozitiv tartomanyban. Az
eurdpai és az amerikai részvényindexek gyenglilését f6leg a kinai feldolgozdipar
romld teljesitményérdl szold hétféi jelentés befolyasolta, mely szerint a kinai
feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index (BMI) a mult hénapban 2012 nyara
6ta nem tapasztalt mélypontra (49,4) sillyedt. A makroadat hatdsara
feler6sodtek a befektet6k globdlis gazdasagnévekedés lassuldsaval kapcsolatos
aggodalmai. Emellett az olajar csokkenése is negativan érintette a nemzetkozi
borzéket.

A hajnali emelkedést kévet6en ma reggelre az dazsiai t6zsdék lelassultak. Kina
jelent6sebb erésodést produkalt, a Shanghai Composite Index 2 szazalék feletti
pluszban teljesitett. Mindez annak koszonhet6 leginkdbb, hogy a kinai jegybank a
pénzpiacokon keresztil 100 millidrd jian (15 millidard dollar) rovid futamidejd
forrast helyezett ki a likviditas élénkitésére. A Shanghai Composite Index jelenleg
2 750 pont korul mozog. Kindban tobb piaci elemz6 is arra szamit, hogy a
benchmark révidtavon lejjebb keriil. A Sanghai Composite Index a tavaly nyari
csucsdhoz képest kozel 50 szdzalékot esett. Az azsiai régid tobbi tézsdéje

Nemzetgazdasagi Minisztérium | Napi Jelentés



jellemzéen gyengén teljesit, ami részben annak tudhatd be, hogy az olaj ismét
erGteljes eladdi nyomas ala kerdlt.

Nemzetkozi Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

k6tvényhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,57 5 Németorszag 0,36 3
Olaszorszag 1,47 5 Franciaorszag 0,68 4
Portugalia 2,74 7 USA 1,97 4

Hétfén az eurdpai centrum és perifériaorszagok finanszirozdsa dragult, valamint
a 10 éves amerikai allamkotvény hozama is emelkedett. A legnagyobb
mértékben a portugdl dllamkotvény hozama nétt, mig a legkisebb valtozast
Németorszagban regisztraltak.

Csokkend olajarak,  Hétfén — 5 kereskedési nap utdn el6szér — jelentés mértékben estek az olaj

emelked6 benchmarkok arfolyamai. A hirtelen valtozas Kina fokozott olajkeresletének volt
aranyarfolyam koszonhetd. A texasi WTI tipusy olaj dra 6 szazalékkal, 2 dollarral lejjebb kertilve

31,62 dollaros hordonkénti dron zart, mig az északi-tengeri Brent értéke 4,9
szazalékot gyengiilve, 1,75 dollaros csokkenést kovetéen 34,24 dollaros
horddnkénti dron fejezte be a hatarid6s kereskedést. Az arany arfolyama tegnap
elérte kézel haromhavi legmagasabb szintjét. A novekedés elsGsorban az
olajarak csokkenésének és a befektet6k arany irdnt megnovekedett keresletének
tulajdonithaté. A nemesfém értéke 11,60 dollarral, azaz 1 szazalékkal feljebb
kerililve uncidnként 1 128 dollaron fejezte be az aprilisi hataridGs kereskedést.
Janudrban Osszességében 5,3 szazalékkal n6tt az arany ara.
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