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VezetGi 0sszefoglald

= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a svdjci frankhoz képest
gyenglilt, a dollar viszonylatdban erds6dott.

= A BUX 9,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,38 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

» A magyar dllampapirpiacon rovid lejdraton stagndlé és emelkedd
hozammozgasokat regisztraltak, a hosszi szegmensben 3-5 bazisponttal
csOkkentek a hozamok.

= A vezet6 nemzetkozi t6zsdeindexek tobbsége pozitiv tartomdanyban zart
szerdan.

= A vizsgalt nemzetkozi allampapirok hozamai vegyesen alakultak a tegnapi
napon.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

_ Brentolaj 53,96 USD/hordé [-0,35%];
- WTl olaj 51,36 USD/hordo [-0,21%)];
~ Arany 1 253,10 USD/uncia [-0,20%].

» Az Amerikai Egyesiilt Allamok nyersolaj-tartalékai a vartnal jelentésebb
mértékben csokkentek az elmult héten.

= A Fed legutébbi kamatdont6 Ulésérdl kiadott jegyz6konyv alapjan juniusban
az iranyadd kamatlab emelésére szamitanak az elemzék.

= Az Eurdpai Kozponti Bank a bankunié kiteljesitésében latja a jové pénzigyi

stabilitasanak zalogat.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktGzsde

Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 308,03 26,46 4,1734 281,81 273,95
30 napja 311,48 26,83 4,2202 286,85 285,04

Csutortok reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a svajci frankhoz képest
gyenglilt, a dollar viszonylatdban erds6dott. A hazai fizetéeszkéz mindharom
vezetd deviza viszonylatdban, tovabbra is a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 9,7 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 1,38 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai vezet6 részvények
— az er6s6d6é Magyar Telekom kivételével — gyengiiltek, legjelentésebb
mértékben, 2,22 szazalékkal az OTP részvényeinek arfolyama esett vissza. A
régios tézsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 251 -1,38%
BUMIX 2089,28 0,05%
OTP Bank 8663 -2,22%
Richter 7000 -1,66%
Magyar Telekom 468 0,21%
MOL 21895 -0,88%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Vegyes A magyar dllampapirpiacon rovid lejaraton stagnaldé és emelkedd
hozammozgasoka  ho;ammozgasokat regisztraltak, a hosszli szegmensben 3-5 bazisponttal
magyar

. , 2" csokkentek a hozamok. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 113-as
allampapirok piacan ) o ) o 3
értéken all. A régios allampapirhozamok — az 1 bazisponttal emelkedé lengyel
hozam kivételével — negativ iranyud elmozdulassal zartak tegnap. Legnagyobb

mértékben, 6 bazisponttal a roman addssag-finanszirozas terhe csdkkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidd Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,36 1
Romania Y10 3,69 -6
Csehorszag Y10 0,85 -4
Szlovakia Y8 0,34 -1
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Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 0
M6 0,10 5
M12 0,12 0
Y3 0,84 -3
Y5 1,81 -5
Y10 3,04 -5
Y15 3,65 -4
Bubor ON 0,28 -5
5 év CDS 113 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tzsdék
Stoxx 600 392 0,09%
FTSE 100 7515 0,40%
DAX 12 643 -0,13%
S&P 500 2404 0,25%
DJIA 21012 0,36%
Nikkei 225 19 813 0,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A német t6zsdét kivéve valamennyi vezet6 nemzetkdzi tézsdeindex
emelkedéssel fejezte be a kereskedést szerdan. A nyugat-eurdpai tézsdék
vegyesen zartak, a FTSE és a Stoxx kismértékld emelkedéssel, a német és a
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francia t6zsdék viszont hasonléd mértékd minusszal fejezték be a napot. Eszak-
Amerikaban optimistdk voltak a befektet6k, és a Dow Jones indexe attorte a
21 000 pontos lélektani hatart. Kérdés, hogy az abszolut csucsértékét el tudja-e
érni és mikor. A Dow mellett az S&P 500 és a Nasdaq t6zsdeindexek is 5 napja
folyamatosan pozitiv tartomanyban zarnak, rdadasul az S&P tegnap mindenkori
legmagasab értékén fejezte be a napot. A keresked6k hangulatat még Kina
addsbesoroldsanak rontdsa sem tudta negativan érinteni. Azsidban s
emelkedtek a t6zsdeindexek, bar a japan Nikkei értékét leginkabb a jen és a
dollar arfolyamdnak ingadozasa befolyasolta.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,27 -2
spanyol 1,60 -1
olasz 2,13 2
portugal 3,21 5
német 0,41 0
francia 0,84 0

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan is vegyesen alakultak a hozamok a vizsgalt nemzetkozi allampapirok
piacain. A portugdl és az olasz allampapirok hozama nétt, el6bbié nagyobb
mértékben (5 bazisponttal), utébbi pedig az el6z6 napi csokkenést forditotta
vissza (2 bazispontos novekedéssel). A keddi hozamndvekedés utan szerdan a
10 éves amerikai dllampapir hozama kis mértékben csokkent, csakigy, mint a
spanyol allamaddssag-finanszirozas terhe. A német és a francia allampapirok
hozamszintje stagnalt.

Olaj- és  Tegnap megtorpant az olaj aranak hat napon &t tarté emelkedése, és kisebb
aranyarfolyam yrrekciora keriilt sor a cstitortoki OPEC Glés el6tt. A Brent olaj arfolyama 0,35
szazalékot, a WTI olajé 0,21 szazalékot csokkent. A tegnapi kereskedés
alakuldsat a vartnal gyorsabban apadd amerikai nyersolaj-készletek csak kis
mértékben tudtak befolyasolni, a befektet6ék inkdbb az OPEC termelés-
korlatozé megallapoddsanak meghosszabbitdsardl szélé hirekre figyeltek. Az
USA Energia Informdcids Hivatala (EIA) altal kozzétett legutdbbi jelentés alapjan
az olajtartalékok a mult héten februdr kézepe 6ta a legalacsonyabb szintre
sullyedtek, amiben a rekord-kézeli feldolgozott mennyiség, és az OPEC
kibocsatast visszafogd intézkedései egyarant szerepet jatszottak.

Nyersanyagok

Brent olaj $53,96 -0,35%
Arany $1253,10 -0,20%

WTI olaj $51,36 -0,21%

Az arany arfolyama is esett a szerdai napon. Az arcsokkenést leginkabb az
amerikai jegybank szerepét betoltd§ Fed kozeli kamatemelésével kapcsolatos
varakozasok okoztak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

A monetaris Az amerikai jegybank szerepét bet6lt6 Fed majus 2-3-i kamatdont§ Glésérdl

politika  iadott jegyzokényv alapjan a szakérték a monetaris politika kézeljovébeli
szigorodasa
varhaté az USA-
ban

szigoritasara szamitanak. A Fed kovetkezd, junius kozepi Glésén mar dontés
szillethet az iranyadé kamatlab emelésér6l és a jegybankmérleg
kotvényallomanyanak csokkentésérdl, amennyiben az addig beérkezd adatok is
megerdsitik, hogy a kozelmult gazdasagi lassuldsa csak dtmeneti jelenség volt.

Draghiaz eurépai Mario Draghi, az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) elndke szerdai
bankunid  programbeszédében kitért a pénziigyi valsagra adott reakcidk sikerességére.
kiteljesitéserdl Megemlitette, hogy a bevezetett nem konvencionalis eszkdzokkel sikeriilt a
gazdasagi felépiilést tamogatni és elkeriilni a nem szokvanyos politikak
lehetséges mellékhatasait. Ebben szerepet jatszott a pénzlgyi stabilitds
keretrendszerének moddositdsa az eurdovezetben, a pénziigyi fregmentacid
csokkentése. Véleménye szerint a monetaris politika sokat fog profitalni a

bankunid kiteljesitésébdl (pl. eurdpai betétbiztositasi rendszerbdl).
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