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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint drfolyama az eurd viszonylataban stagndlt, a svijci
frankhoz és a dollarhoz képest gyengiilt.

= A BUX 9,1 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,58 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a 3 hdonapos DKJ kivételével —
stagndltak a hozamok, a hosszu szegmensben 1-2 bdazispontos
hozamemelkedések voltak megfigyelhet6k.

» Keddi aukciéjan az Allamadéssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 40 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 Osszeget fogadott el a 3 hodnapos
futamidejl diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék
lett.

= A magyar 5 éves CDS egy bazisponttal lejjebb kerillve jelenleg a 89-es
értéken tartézkodik.

= Kedden a vezet6 t6zsdék tulnyomod részében pozitiv hangulatban folyt a
kereskedés.

= Tobbnyire emelkedtek a 10 éves allampapirok hozamai a tegnapi kereskedés
folyaman.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 68,82 USD/hordd [+1,51%];
- WTl olaj 62,96 USD/hord6 [+1,95%];
_ Arany 1 313,70 USD/uncia [-0,51%].

= Az EU 28 tagdllamanak munkanélkiiliségi rataja 7,3 szazalékra mérsék6dott
2017 novemberében.

» A német ipari teljesitmény az elmult év novemberében dinamikusan

emelkedett a megel6z6 hénaphoz képest.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értéktSzsde
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 309,43 25,55 4,1910 263,53 259,36
30 napja 314,58 25,59 4,1982 269,42 267,19

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurd viszonylatdban stagndlt, a svajci
frankhoz és a dollarhoz képest gyengiilt. A hazai fizet6eszkéz mindhdrom
vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty szintén a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 9,1 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,58 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a tegnapi kereskedési napot. A hazai vezetd részvények
— a Magyar Telekom kivételével — gyengliléssel zartak, a nap vesztese
1,09 szazalékkal az OTP volt. A régids t6zsdeindexek vegyesen teljesitettek a

tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 870 -0,58%
BUMIX 4371,63 -0,26%
OTP Bank 10 850 -1,09%
Richter 6700 -0,74%
Magyar Telekom 473 0,96%
MOL 3082 -0,26%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton — a csokkené 3 hdénapos DKIJ
kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-2 bazispontos
hozamemelkedések voltak megfigyelhetSk. Keddi aukcidjan az Allamaddssag
Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 40 milliard forintnyi mennyiségnek
megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd diszkont
kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam -0,01 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS
egy bazisponttal lejjebb keriilve jelenleg a 89-es értéken tartézkodik. A régids
allampapirhozamok kozil a cseh addssag-finanszirozas terhe nem valtozott, a
lengyel 7, a szlovak 1 bazisponttal emelkedett, mig a roman 10 éves

allamkotvények hozama 2 bazisponttal lejjebb kerdlt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,31 7
Romania Y10 4,37 -2
Csehorszag Y10 1,71 0
Szlovékia Y8 0,23




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,03 9
M6 0,01 0
M12 -0,005 0
Y3 0,46 1
Y5 0,995 1
Y10 1,935 2
Y15 2,515 1
Bubor ON -0,03 -1
5 év CDS 89 -1

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

110
100
\_/..__
80
70
60
50 S~
40
30
20 T T T T T T T T T T T T T T T T
[o:0] [=] ™~ =t (=] [2] (=] ~ = wo (o] =] = o 2} I~ (2]
S =2 =4 =2 =4 =2 &84 o &84 & & @®m © 9 e o 9
o~ o~ ~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ — - - - -
— — — — — — — — — — — — [w] [w] o o (=)
~ ™~ ™~ ™~ ~ ™~ ™~ ™~ ~ ™~ ™~ ™~ o3 od od od o9
— = - — — = - — - = - - - - - - -
(=) o o o (=) o o o (=] o o o (=] o Q o (=]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
s H Ccz PL SK RO
Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 400 0,43%
FTSE 100 7731 0,45%
DAX 13 386 0,13%
S&P 500 2751 0,13%
DJIA 25 386 0,41%
Nikkei 225 23788 -0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Kedden a vezeté t6zsdék tulnyomé részében pozitiv hangulatban folyt a
kereskedés. Az év elején ugy tlinik, hogy kitart az elmult idészak alapvetéen
pozitiv értékpapirpiaci trendje, a befektet6k optimizmusa téretlen. Londonban
a kiskereskedelmi szektor teljesitménye, Németorszagban pedig az ipari
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kibocsatas és a kereskedelmi szektor adatai alapoztak meg a kereskeddék jé
hangulatat. A f6bb eurdpai t6zsdéken igy mar az 6todik egymast kovetd
kereskedési napon zart magasabb szinten a piacok teljesitményét méré index.
New Yorkban is Ujabb rekordokat dontottek a f6bb indexek, s6t, az S&P 500
mutaté 1964 6ta nem produkalt olyan jé évkezdetet mint idén. Szerda reggelre
ugyanakkor néhany azsiai piacon megtorpant az eddigi pozitiv tendencia, igy a
tokioi Nikkei index is kis csokkenéssel zarta a napot a jen arfolyamanak dollarral
szembeni emelkedése, és a japan jegybank monetdris politikai szigoritast elGre
vetitd bejelentése nyoman.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,55 6
spanyol 1,51 3
olasz 2,03 5
portugal 1,85 -1
német 0,46 3
francia 0,81 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tobbnyire emelkedtek a 10 éves allampapirok hozamai a tegnapi kereskedés
folyaman. Kilondsen nagy mértékben — 6 bazisponttal — keriilt feljebb az USA
10 éves allamkotvényének hozama kedden azt kbvetéen, hogy a japan jegybank
altal bejelentett intézkedések nyoman a befektet6k tobbsége trendforduldt var
és arra szamit, hogy egyre tobb jegybank jelenti majd be az eddigi laza
monetaris politika szigoritasat. gy az eurdpai allampapirok koziil is a vizsgélt
orszagok tobbségében 2-5 bazisponttal emelkedett a hozamszint, egyediil a
portugal papirok esetében regisztraltak 1 bazispontos hozamcsokkenést.

Olaj- és Az olajarak tovabb emelkedtek a nemzetkozi arupiacokon. Az el6z6 napi
aranyarfolyam  emelkedést is tdlszarnyalva zartak pozitiv szinten az olaj benchmarkok, a
geopolitikai helyzet, és dagazati elemzések hatasdra. Utoljara 2014

decemberében zartak ilyen magasan az olajdrak. Az USA Energia Hivatala (EIA)

tegnap megjelentetett elemzésében tobb mint 4 szdzalékkal emelte meg mind

a Brent, mind pedig a WTI olaj 2018-as célarara vonatkozd decemberi becslését.

lgaz, az USA nyersolaj kibocsatasara vonatkozé el6rejelzését is felfelé

maodositotta.
Nyersanyagok
Brent olaj $ 68,82 1,51%
Arany $1313,70 -0,51%
WTI olaj $62,96 1,95%

Folytatédott az arany arfolyamanak cs6kkenése. A tegnapi minimalis esés utan
kedden tovabbi fél szazalékkal mérsékl6dott a nemesfém arfolyama, amely
nem tudott kell6éen vonzé lenni a befektet6k szamdra az altalanos
értékpapirpiaci aremelkedés mellett. A befektet6k ugyanakkor k6zéptavon nem
szamitanak az arfolyam jelentGs esésére, inkabb 1 300 dollar korul tartdsan
megragado arszintet prognosztizalnak.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhén csokkené Az Eurostat kozleménye alapjan az eurdovezet szezonalisan kiigazitott

eurépai  munkanélkiiliségi  ratdja 8,7 szazalék volt 2017 novemberében,
munkanélkiliseg 0,1 szazalékponttal alacsonyabb az el6z6 hdénaphoz képest, és 1 szdzalékponttal
alacsonyabb az el6z6 év azonos idGszakdval 6sszevetve. Ez a szint 2009 janudrja
Ota a legalacsonyabb szint. Az EU egészét tekintve a munkanélkiliségi rata még
alacsonyabb, 7,3 szazalékra csokkent, ami 2008 oktdbere 6ta a legkedvezébb
adat. Az egyes tagorszdgok kdzott azonban nagyok az eltérések. A legmagasabb
a munkanélkiliség Gorogorszagban (20,5%), Spanyolorszagban (16,7%),
Cipruson és Olaszorszagban (11-11%), mig a legalacsonyabb Csehorszagban
(2,6%), Németorszagban és Maltan (3,6-3,6%) valamint Magyarorszagon (4,0%)
volt. Ennél kedvezé6tlenebb adat, hogy ugyan a fiaralkoruak (25 év alattiak)
munkanélkilisége érezhetGen csokkent az elmult év folyaman, de még igy is
18,2 szazalék volt az eurdovezetben és 16,2 szdzalék az EU-28 atlagaban.

Dinamikus német A német statisztikai hivatal (Destatis) mérése alapjan az ipar teljesitménye

ipari teljesitmény 2017 novemberében a szakértsi varakozasokat jelentésen feliilmuléan,
3,4 szazalékkal emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest (szezonalisan,
munkanaphatassal, inflaciéval kiigazitott adat). Az ipari termelésen belil a
beruhazasok emelkedtek jobban, 5,7 szazalékkal, mig a fogyasztdsi javak
termelése 3,6 szazalékkal nétt.
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