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VezetGi 6sszefoglald

= Péntek reggelre az eurdval és a dolldrral szemben er6sodott, a sviajci
frankhoz viszonyitva veszitett értékébdl a forint.
= A BUX 5,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékkal
csokkent csutortokon.
= A csltortoki nap végén a magyar allampapirok hozama rovid lejaraton
stagnalt, a hosszu lejaratokon pedig minimalisan csokkent.
= A magyar CDS értéke nem valtozott, tovabbra is a 139-es értéken all.
= 2016 juniusaban a bruttd atlagkereset 259 900 forint volt, 5,7 szazalékkal
magasabb, mint 2015 azonos id&szakaban.Pozitiv volt a kereskedési hangulat
csttortokon a globalis piacokon.
» Tovabb csusztak lefelé a fejlett piaci hozamok a Fed jegyz6konyvének
hatasara, mivel az mérsékelte a kamatemelési varakozasokat.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi zardészinthez képest]:
_ Brentolaj 50,89 USD/hordé [+2,04%];
- WTlolaj 48,22 USD/hordd [+2,97%];
_ Arany 1 357 USD/uncia [+0,62%].
* Nem torpant meg a fogyasztas ndvekedése a brit népszavazas utan.

= 10 szazalék ala csokkent a francia munkanélkiliségi rata.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 310,15 27,01 4,29 286,16 273,51
30 napja 314,49 27,01 4,3718 289,07 285,29

Péntek reggelre az eurdval és a dollarral szemben er6sddott a forint, azonban a
svajci frankhoz viszonyitva veszitett értékébdl a hazai fizet6eszkoéz. A forint
mindhdrom deviza esetében valtozatlanul a 30 napos szint alatt tartdzkodik. A
régids devizdk kozil a lengyel zloty eurdhoz viszonyitott keresztarfolyama is a
30 napos szint alatt all, mig a cseh korona esetében éppen megegyeznek az
arfolyamok.

A BUX 5,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,33 szazalékkal
csokkent cslitortokon. A hazai blue chipek kozil egyedil a Magyar Telekom
tudott pozitiv tartomanyban zdrni, az 6sszes tobbi veszitett értékébdl. A
legnagyobb mértékben a MOL részvényeinek arfolyama gyengilt. A régids
t6zsdéket illetéen mar kedvez6bb zarasi értékeket regisztraltak, 1 szazalékkal az
orosz RTS index produkadlta a legjelentésebb emelkedést.

Ertékindex Erték Véltozas (d/d)
BUX 27 700 -0,33%
BUMIX 1777,09 -0,40%
OTP Bank 7 188 -0,04%
Richter 5570 -0,20%
Magyar Telekom 441 0,23%
MOL 17 210 -0,98%

Forrds: BET, Reuters

Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A csitortoki nap végén a magyar allampapirok hozama révid lejaraton nem

valtozott, mig a hosszu lejdratu szegmensben vegyesen alakult. Az 5 és a 10
hozamok a magyar

i o éves lejaratu allamkoétvények hozama enyhe mértékben csokkent, 15 éves
allampapirpiacon

lejaraton 3 bazisponttal emelkedtek a hozamok. A magyar CDS értéke nem
valtozott, valtozatlanul a 139-es értéken all. A régios allampapirpiacok kozil a
cseh és a csokkent, a roman

lengyel, a szlovdk papirok hozama

addssagfinanszirozas terhe nem valtozott.

Régios allampapirhozamok
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Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,69 -3
Romania Y10 2,94 0
Csehorszag Y10 0,31 -2
Szlovakia Y8 -0,01 -2




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,45 0
M6 0,46 0
M12 0,57 0
Y3 1,37 0
Y5 1,9 -2
Y10 2,78 -1
Y15 31 3
Bubor ON 0,16 -2
5 év CDS 139,25 -1

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

NOtt a hazai 2016 juniusdban a bruttd atlagkereset 259 900 forint volt, 5,7 szazalékkal
brutté magasabb, mint az el6z6 év azonos idészakdban. 2016. janudr—juniusban a
atlagkereset brutté atlagkeresetek 6,0 szdzalékkal néttek 2015 I. félévéhez képest. A
novekedést a minimalbér és a garantdlt bérminimum 5,7 szazalékos emelése, a
fegyveres testlletek illetményemelése és a szocialis teriileten dolgozdk részére
kifizetett kiegészit6 potlék is befolyasolta. Az év elsé felében a nettd keresetek

emelkedése a bruttd bér atlagat meghaladdé mértékd, 7,6 szazalék volt.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 343 0,72%
FTSE 100 6 869 0,62%
DAX 10 603 0,62%
S&P 500 2187 0,22%
DJIA 18598 0,13%
Nikkei 225 16 546 0,36%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Pozitiv volt a kereskedési hangulat csiitértokon a globalis piacokon. Jé
hangulatban indult a kereskedés az eurdpai t6zsdéken a vartnal enyhébb Fed
jegyz6konyv, valamint tobb, kedvez6 vdllalati gyorsjelentés hatdsdra. Némi
hulldmzdas utan a nyereséget a nap végéig megbrizték. ElsGsorban a banyaipari
és az energiaipari részvények dragultak. Az amerikai t6zsdék kisebb eséssel
nyitottak, de végll sikerilt kevésbé jelentés emelkedéssel zarniuk. Az
emelkedést a Walmart vartnal jobb eredménye és az olajarak emelkedése

tdmogattak.
Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 1,56 -2

spanyol 0,97 -1

olasz 1,12 -1

portugal 2,89 5

német -0,05 -2

francia 0,17 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabb csusztak lefelé a fejlett piaci hozamok a Fed jegyz6konyvének hatasara,
mivel az mérsékelte a kamatemelési varakozdsokat. Jellemz6en 1 és 3 bazispont
kozotti hozamcsokkenéseket regisztraltak. Egyedil a portugdl 10 éves
allamkdtvény hozama nem csokkent.

Olaj- és  Tovabb folytatédott az olaj bechmarkok arfolyamainak emelkedése. Az
aranyarfolyam arfolyamok novekedésének irdnydba hatott a nagy olajkitermel§ orszagok
kitermelés befagyasztasaval kapcsolatos kilatasai, valamint, hogy csokkend
nyersanyagkészletekrél sz6l6 adatok lattak napvildgot az Egyesiilt Allamokban.
Tovabba, a dollar gyenglilése is hozzajarult az olajarfolyamok emelkedéséhez.

Nyersanyagok

Brent olaj $50,89 2,04%
Arany $1357,20 0,62%

WTI olaj $48,22 2,97%

Az arany arfolyama 0,62 szazalékkal gyengiilt a csutortoki kereskedési nap
folyaman. Az arfolyamer6sodés szakért6k szerint itt is elsGsorban a
dollargyengllésre vezethetd vissza, miutan a devizakllfoldiek szamara most
olcsébb az amerikai dollarban jegyzett nemesfém.
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Globalis makrogazdasagi hirek

a4

Nem torpant mega 2016 juliusdban az el6z6 hénaphoz képest 1,4 szazalékkal, 2015 azonos
fogyasztas  jdgszakahoz képest 5,9 szazalékkal nétt az sszesitett kereskedelmi forgalom
novekedése a
népszavazas utan
Nagy-Britannidban

az Egyesiilt Kirdlysagban a brit Statisztikai Hivatal legfrissebb adatai szerint. A
lakossag fogyasztasi kedvében nem okozott megtorpandst a Brexit népszavazas
eredménye, a fogyasztds bdévilése folytatdédott. Leginkdbb a luxustermékek
piaca béviilt, az el6z6 hénaphoz képest 3,1 szazalékkal, 2015 azonos nyari
honapjdhoz képest pedig 11,6 szazalékkal. A piaci elemzések a novekedési
tendencidk folytatédasat vartdk, am a Brexit utani kornyezetben lankdsabb

emelkedd palyan.

10 szazalék ala 2016 masodik negyedévében 9,9 szazalékra csékkent a francia

csokkentafrancia  pemzetgazdasag munkanélkiiliségi rataja az elsé negyedéves, 10,2 szazalékos
munkanélkiliségi

t szinthez képest. A makrogazdasagi munkanélkiiliségi rata négy éve nem tudott
rata

10 szazalékos szint ald csokkenni. A kedvezd adatok j6 id6ben érkeztek a
valasztasok el6tt allé Hollande kormdanyzat mogott allé politikai er6k szamara.
(A statisztikdban mar a kontinentdlis és gyarmati teriletek statisztikai is

szerepelnek.)
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