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Vezetoi dsszefoglalo

e Negativ tartomdnyban zart a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége
pénteken.

e Ma reggel az eur6 jegyzései 0,1 szazalékos gyengtilést kovetGen 307 felett jartak.

e Atlag alatti forgalom mellett véltozatlan szinten maradt a hazai t6zsde
zaroértéke.

e A magyar dllampapirok masodpiacan az allamkotvények hozamai 2-4
bazisponttal csokkentek.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara tovdbbra is 141 bazisponton allt a legfrissebb
jegyzés alapjan.

o Vegyes képet mutat majusban a GKI-Erste konjunkturaindexe a hazai

gazdasagrol.



307 felett kezdte a
hetet a forint az
euroval szemben

Nem valtozott a
BUX értéke

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utdbbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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EUR/HUE e EUR/CZK e EUR/P LN

A kedd reggeli adatok szerint 0,1 szdzalékos gyengilést kdvet6en a 307,51-es
szintig emelkedett az eurd/forint arfolyam. A svijci frank ellenében 0,17
szazalékkal értékel6dott le a forint, igy az alpesi deviza jegyzései 297,5-nél jartak
a 6 6ras adatok alapjan. A dollarral szemben kozel 1 szdzalékkal gyengiilt a hazai
fizet6eszkoz.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 307,51 0,10% EUR/USD 11,0942 -0,40% GBP/USD 1,5449 -0,16%
CHF/HUF 297,52 0,17% EUR/CHF 1,0356 -0,01% EUR/CZK 27,35 -0,08%
USD/HUF 280,98 0,98% USD/JPY 121,75 0,09% EUR/PLN  4,0990 -0,74%

A dollar 0,4 szazalékkal novelte az értékét az eurdhoz viszonyitva, mig az
eurd/svajci frank kurzus gyakorlatilag stagnalt. A régiés devizak koziil a cseh
korona 0,08, mig a lengyel zloty 0,74 szazalékkal értékel6dott fel a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A hazai értékt6zsdén visszafogott kereskedés folyt pénteken: a BUX atlag alatti,
6,2 milliard forintos forgalom mellett csutortoki zaroértékével megegyezé
szinten fejezte be a kereskedést. A hazai nagypapirok kozil egyedil a Richter
tudott pozitiv tartomanyban zarni, a nap végére 1,9 szazalékos emelkedést ért el.
Az OTP és a Magyar Telekom is veszteséget volt kénytelen elkonyvelni. A kdzép-
kelet-eurdpai
legnagyobb veszteséget a lengyel WIG szenvedte el, amely 1,7 szazalékkal keriilt
lejjebb, a torok borze 1,4 szazalékot veszitett az értékébdl.

részvényindexek mindegyike minuszban zart pénteken, a
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Enyhe
hozamcsokkenés a
hosszu
szegmensben

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 22190 0,0
OTP Bank 5640 -1,1
Richter Gedeon 4555 1,9
Magyar Telekom 420 -0,7
MOL 15000 0,0

Pénteken csak hosszu lejaratokon volt megfigyelheté hozammozgas a magyar
allampapirok masodpiaci kereskedése soran. A diszkontkincstarjegyek hozamai
az el6z6 hét utolsd kereskedési napjan valtozatlan szinten maradtak. A
lejjebb  keriltek.

Magyarorszag 5 éves CDS felara 141 bazisponton allt a legfrissebb jegyzés

benchmark allamkoétvények hozamai 2-4 bdazisponttal

alapjan.
Masodpiaci allampapirhozamok
i Hozam Valtozas
Futamidd
(%) (bp)
M3 1,45 0
M6 1,45 0
M12 1,48 0
Y3 2,32 -2
Y5 2,97 -2
Y10 3,51 -3
Y15 3,58 -4
Bubor ON 1,96 8
5 év CDS 141 0
Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Vegyes képet A majusi GKI-Erste konjunkturaindex alapjan az uzleti szféraban a szolgaltato

mutat a agazat cégei optimistabbak lettek a jov6beni lizletmenetiikkel kapcsolatban,
gazdasagrol a GKI  570nban minden més szektor visszaesS bizalmat mutat &prilishoz képest.
majusi

. L Osszességében azonban tovabbra is a javuldsra szamité vallalatok vannak
konjunkturaindexe . 3 s . 3 ..
tobbségben, mikdzben a fogyasztoi bizalom idei cstcsot ért el majusban.

Nemzetkozi piacok

Cs6kken6 német Pénteken az Ifo gazdasagkutato intézet csokkend Uzleti hangulatindexrél szamolt
uzleti be Németorszdgban. Majusban a hangulatindex 108,5 pontra mérsékl6doétt az

hangulatindex aprilisi 108,6 pontos értékrél. Az elemz6k ennél nagyobb visszaesésre

szamitottak, a konszenzus 108,3 pont volt. Az aktudlis gazdasagi kornyezetet
mérd részindex ugyan nétt, azonban a jov6beni vdrakozdsokat szamszer(sité
almutaté csokkent.

Kismértékben Aprilisban — a varakozasoknak megfelelé6 mértékben — 0,1 szazalékkal
emelkedé emelkedtek a fogyasztéi arak marciushoz képest az Egyesiilt Allamokban. A Fed

fogyasztdi arak az altal hangsulyosabbnak vélt mutatd, a maginflacié ugyanakkor a vartnal nagyobb

USA-ban mértékben, 0,3 szazalékkal nétt havi alapon.

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek Z4ré Viltozas (%) Zaré Vialtozas (%)
DAX 11815 -0,42 Dow Jones 18 232 -0,29
CAC 40 5117 -0,50 S&P 500 2131 0,23
FTSE 100 7032 0,26 Nasdaq 5089 -0,04

A hét utolsé napjan a tengerentili indexek negativ tartomanyban zartak,
azonban a Nasdaq 0,8, az S&P 500 0,2 szazalékos nyereséget konyvelhetett el
heti szinten. Janet Yellen, a Fed elnoke utalt az idén varhaté kamatemelésre, ami
hozzdjarult az amerikai indexek pénteki eséséhez. A Dow Jones teljesitett a
leggyengébben, 0,29 szazalékkal kerilt lejjebb, mikdzben heti szinten 0,2
szazalékot vesztett értékébdl. Eurdpaban a legfontosabb indexek koziil csak a
londoni ért el nyereséget. A DAX 0,42 szazalékkal esett, miutan a befektet6k
els6sorban a gorogorszagi helyzetre és a német bizalmi adatokra figyeltek. A
francia CAC 40 pénteken és hétfén is veszitett értékébdl. A brit FTSE 100 pozitiv
tartomanyban zarta az el6z6 heti kereskedést, elsGsorban a Vodafone 4,6
szazalékos szarnyaldsanak koszonhet6en.

10 éves Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

kotvényhozamok Név Hozam (%) Viltozas (bp) Név Hozam (%) Viltozas (bp)
Spanyolorszag 1,78 -1 Németorszag 0,59 -4
Olaszorszag 1,96 12 Franciaorszag 0,91 1
Portugilia 2,59 17 USA 2,23 4
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A perifériaorszagok kozul Olaszorszag és Portugdlia 10 éves kotvényei jelentGs
mértékben, 12, illetve 17 bazisponttal emelkedtek, mikozben a megnovekedett
kereslet hatdsdra 4 bazisponttal csékkentek a német allampapirhozamok.

Csokkend olaj- és A hét utolso kereskedési napjan csokkenést mutattak az olajarak: a WTI értéke

aranyar 1,7 szazalékkal esett és horddonként 59,72 dolldron zart, mig az északi-tengeri
Brent 1,8 szazalékkal lejjebb kerlilve 65,37 dolldron fejezte be a hetet. Utdbbi
olaj dra 2,1 szazalékkal esett az egész hetet tekintve. Az arany 1204 dollart ért a
pénteki kereskedés végén, igy Osszességében 1,7 szazalékos veszteséggel zarta a
hetet.
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