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Vezetoi dsszefoglalo

o A keddihez képest visszafogottabb kereskedési hajlanddsag mellett pluszban zart
a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tobbsége.

e Szerdan az eurd/forint kurzus tovabb erds6dott, ma reggel az eurd jegyzései a
307,19-es szint kozelében jartak.

e A BUX 3,9 millidard forintos forgalom mellett 0,55 szazalékkal kerilt lejjebb;
egyeduil az OTP tudott pluszban zarni.

e A magyar dallampapirok szerdai mdasodpiaci kereskedése soran hosszu lejaraton
csokkentek a hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 168 bazisponton allt a tegnapi

jegyzés alapjan.



Tovabbi
forinter6sodés

Minuszban zart a
hazai borze

Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a tovabbra is kedvez6 nemzetkozi piaci kornyezet hatasara tovabb
tudott erdsodni a forint. A piacok ugyancsak jol fogadtdak az MNB tegnapi
kamatvagasat, illetve annak befejez6dését. Ma reggel az eurd jegyzései 0,07
szazalékos erGsodést kovetSen a 307,19-es szint kozelében tartdzkodtak. A hazai
fizet6eszkdz a svajci frankkal és a dollarral szemben nagyobb mértékben, 0,16,
illetve 0,17 szazalékkal er6sodott. A dollar egy egységéért mar kevesebb, mint
228 forintot adtak a bankko6zi devizapiacon.

Deviza arfolyamok |

Devizapar Erték  Valtozds Devizapar  Erték Valtozas Devizapar  Erték  Valtozas

EUR/HUF 307,19 -0,07% EUR/USD 1,3459 -0,03% GBP/USD 1,7032 -0,23%

CHF/HUF 252,67 -0,17% EUR/CHF  1,2148 0,01% EUR/CZK 27,43 -0,05%

USD/HUF 227,84 -0,16% uUsD/JPY 101,51 0,11% EUR/PLN  4,1347 -0,01%

A dollar kismértékben erésodni tudott, mikdzben a svajci frank minimalis
mértékben gyengllt az eurdval szemben. A régios devizak koziil a cseh korona
és a lengyel zloty is er6sodést mutatott a kozos eurdpai fizet6eszkozzel
szemben.

Piacbefolyasold hir hianydban nem volt tapasztalhatd szamottevd kilengés a
kelet-k6zép eurdpai t6ézsdék eredményeiben. A régidban a legrosszabb
teljesitményt a BUX (-0,55 szazalék) nyujtotta 3,9 milliard forintos forgalom
mellett, mik6zben a bolgar SOFIX szerepelt a legjobban (+0,41 szazalék) a
tegnapi nap soran. A hazai blue chipek koziil egyediil az OTP tudott pozitiv
tartomanyban zarni.
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Hozamcsokkenés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18005 -0,6
OTP Bank 4175 0,2
Richter Gedeon 4005 -1,5
Magyar Telekom 366 -1,1
MOL 11800 -0,5

Kedden a magyar allampapirok masodpiaci hozamai hosszu lejaraton
csokkentek, azonban révid lejaraton a DKJ-k valtozé eredménnyel zartdk a
napot. A 3 hénapos DKJ hozama 1 bazisponttal csokkent, mikézben a 12 hénapos
DKJ hozama ugyanekkora mértékben nétt. A benchmark allamkotvények hozama
1-3 bazisponttal csokkent. Csak a 6 hdénapos DKJ hozama nem vdltozott.
Magyarorszag 5 éves CDS felara sem valtozott, igy tovabbra is 168 bazisponton
allt a szerdai jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozds
(bp)
M3 1,80 -1
M6 1,86 0
M12 1,89 1
Y3 3,04 -2
Y5 3,34 -2
Y10 4,15 -3
Y15 4,48 -1
Bubor ON 2,03 -30
5 év CDS 168 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Eurdovezeti
fogyasztdi bizalom

Kinai beszerzési
menedzser index

Nemzetkozi
tézsdék

10 éves
kotvényhozamok

Olaj, arany

Nemzetkozi piacok

Varatlanul csokkent juliusban a fogyasztéi bizalom az eurézéonaban a kozel-
keleti és az ukran feszlltség hatdsara. Az Eurdpai Bizottsag el6zetes tegnapi
jelentésében a juniusi minusz 7,5 pontrél minusz 8,4 pontra csokkent a mutatd.

Kindban a vartnal is nagyobb mértékben emelkedett a HSCB beszerzési
menedzser indexe az el6zetes adatok szerint. Az érték 52 pontot mutat a juniusi
50,7 pont utdn. Az Uj megrendelések és az Uj export megrendelések bévilése is
gyorsabban novekedett, mint a mult hénapban.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zar6 Viltozas (%) Zar6 Va:;’;as
DAX 9754 0,20 Dow Jones 17 087 -0,16
CAC 40 4376 0,15 S&P 500 1987 0,17
FTSE 100 6798 0,04 Nasdaq 4474 0,40

A keddi naphoz képest jéval visszafogottabb volt a kereskedés tegnap a vezeté
nemzetkozi borzéken, de a Dow Jones kivételével igy is pluszban zartak az
indexek. Az egészségligyi és a technoldgiai szektor kedvezd eredményeinek
kdoszonhetéen az S&P 500 rekord szinten zart, az idei évben mar 26.
alkalommal. Elemzd8k szerint rovid tavon valdszinlileg nem lesz hatasa a
geopolitikai fesziiltségeknek a vallalatokra nézve, hosszu tavon azonban igen,
,amennyiben az amerikai cégek nem mozoghatnak szabadon a vilagban”.
Nyugat-Eurépaban sem volt fontosabb makroadat, igy az ukran helyzet ellenére
kismértékben emelkedtek az indexek.

| Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,55 3 Németorszag 1,15 -3
Olaszorszag 2,74 4 Franciaorszag 1,54 -3
Portugilia 3,69 22 USA 2,46 -0

Az amerikai 10 éves kotvényhozam a tegnapi minimalis csokkenése utan tobb
mint egy éves mélypontra kerlilt. A perifériaorszagok 10 éves kotvényhozamai is
csokkentek, az olaszé 20 bazisponttal kerilt lejjebb az elmult két hétben.

A szeptemberi szallitasu olaj arfolyama 0,7 szazalékos emelkedést kdveten 73
centtel lett magasabb, igy 103,12 dollaros horddnkénti aron zart szerdan. Az
emelkedés mogott az USA olajtartalékainak vartnal nagyobb esése all. Az arany
ara kismértékben csokkent és 1304,7 dollarra esett vissza. ElemzGk szerint a
kinai és az indiai kereslet is visszaesett a nemesfém irant.
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