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= Csltortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengilt,
a svajci frankkal szemben er6s6dott.
= A BUX 10,7 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,24 szazalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot.
= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tébbnyire valtozatlanok maradtak
a hozamok, a hosszu szegmensben pedig 1-3 bazispontos hozamcsdkkenés
volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 85-0s értéken tartdzkodik.
= 2018 februarjaban a hazai ipari termelés volumene 4,1 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
= 2018. februarban a magyar mez6gazdasagi termel6i drak 4,9 szazalékkal
nGttek az el6z6 év azonos id6szakdhoz viszonyitva.
= Szerdan borus volt a hangulat a vezetd borzéken.
= Vegyes mozgdsok jellemezték a 10 éves allamkotvényeket tegnap.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 72,06 USD/hordé [+1,42%];
- WTl olaj 66,82 USD/hord6 [+1,96%];
_ Arany 1 360,00 USD/uncia [+1,05%].
= 2018. marciusban éves szinten 2,4 szazalékos volt az inflacié az Amerikai

Egyesiilt Allamokban.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 311,52 25,33 4,1857 262,39 251,90
30 napja 311,62 25,48 4,2111 266,45 251,40

Csutortok reggelre a forint arfolyama az eurd és a dollar ellenében gyengiilt, a
svajci frankkal szemben pedig er6s6dott. A hazai fizet6eszkoz az eurd és a svajci
frank viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizak kozil a cseh korona és a lengyel zloty egyarant a
30 napos szint alatt all.

A BUX 10,7 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,24 szdzalékos
emelkedéssel zarta a szerdai kereskedési napot. A hazai vezet6 részvényindexek
vegyesen teljesitettek tegnap: az OTP részvényei stagndltak, a Richter kozel
kétszazalékos negativ elmozduldst mutatott, mig a Magyar Telekom és a MOL
részvényei esetében emelkedés volt megfigyelhetd. A régids t6zsdeindexek
negativ tartomanyban fejezték be a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37972 0,24%
BUMIX 4 285,05 0,25%
OTP Bank 11170 0,00%
Richter 5285 -1,77%
Magyar Telekom 452,5 0,11%
MOL 2 966 1,71%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar dallampapirpiacon révid lejaraton — a 6 hdnapos DKJ kivételével —
valtozatlanok maradtak a hozamok, a hosszi szegmensben 1-3 bazispontos
hozamcsdkkenéseket regisztraltak. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a
85-0s értéken all. A vizsgdlt régids allampapirhozamok vegyesen teljesitettek
tegnap: a roman hozam 1 bazisponttal kerilt feljebb, a lengyel és a szlovak
addssag-finanszirozas terhe 5, illetve 7 bazisponttal mérsékl6dott, mig a cseh
10 éves dllampapirhozam stagnalt.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,98 -5
Romania Y10 4,46 1
Csehorszag Y10 1,79 0
Szlovékia Y8 0,22 -7




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 -0,01 0
M6 0,01 2
M12 0,025 0
Y3 0,785 -1
Y5 1,265 -1
Y10 2,38 -2
Y15 3,315 -3
Bubor ON -0,05 0
5 év CDS 85 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

4,1 szazalekkal n6tt A KSH tdjékoztatdsa szerint 2018 februarjdban az ipari termelés volumene
aziparitermelés 41 sz4zalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet, a munkanaphatéstél
megtisztitott index megegyezik a kiigazitatlannal. 2018. januar-februarban az

ipari termelés 5,4 szazalékkal volt nagyobb, mint az el6z6 év azonos
id&szakaban.

4,9 szazalékkal A KSH kozlése alapjan 2018. februarban a mez8gazdasagi termelSi arak

néttek a 4,9 szizalékkal néttek az eléz6 év azonos id8szakahoz viszonyitva. Ez a névényi
mezd&gazdasagi

termékek ardnak 6,2, illetve az él6 dllatok és dallati termékek daranak
termel6i arak

2,6 szazalékos emelkedésébdl tevidik ossze.
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Nemzetkozi piacok

Olaj- és
aranyarfolyam

Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi té6zsdék
Stoxx 600 376 -0,59%
FTSE 100 7 257 -0,13%
DAX 12 294 -0,83%
S&P 500 2642 -0,55%
DJIA 24 189 -0,90%
Nikkei 225 21 660 -0,12%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Szerdan boruis volt a hangulat a vezeté borzéken. Geopolitikai fesziiltségek
alltak az aresések hatterében, miutdn az amerikai elnok rakétak bevetését
helyezte kilatasba a sziriai vegyi fegyvertdmaddsokra adandé valaszként. Ez
pedig tovabb élezi az Amerikai Egyesiilt Allamok és Oroszorszag viszonyat, akik
a sziriai rezsim elsédleges tamogatéi. Hajnalra Azsidban mar enyhiltek
valamelyest a fesziiltségek, a japan Nikkei index csak egy enyhe minuszt
mutatott zaraskor.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)

amerikai 2,79 -1
spanyol 1,27 1
olasz 1,78 -1
portugal 1,69 -3
német 0,50 -2
francia 0,74 -2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes mozgasok jellemezték a 10 éves allamkotvényeket tegnap. A
legnagyobb mértékl elmozdulas is csak 3 bazispontos volt, melyet a portugal
papirok esetében regisztraltak. A német és francia dallamkotvények
2-2 bazispontos esést mutattak, mig a tObbi vizsgdlt gazdasag allampapirjanal

nem volt jelentés hozammozgas.

Szerddan tovabb folytatédott a draguldas az olajpiacon az el6z6 napi
nagymérték( aremelkedések utdn, melynek hatterében a sziriai katonai
beavatkozds lehet&sége allt. A geopolitikai feszliltséget sem tudta ellensulyozni
az a tény, hogy az el6z6 héthez képest a mult héten 3,3 millié horddval nétt az
amerikai olajkészletek mennyisége az USA Energia Informacids Hivatalanak
(EIA) legfrissebb jelentése szerint, mikdzben az elemz6k enyhe csdkkenést
vartak. A Brent tipusu kéolaj ara 3 éves magassagba emelkedett.

Nyersanyagok

Brent olaj

WTI olaj

$72,06

$ 66,82

1,42%

1,96%

Arany

$1360,00

1,05%
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Tovabb emelkedett az arany arfolyama tegnap. A nemesfém draguldsa mogott
az élez6d6 geopolitikai fesziiltségek allnak. A juniusi lejarati kontraktus ara
napon bellil megkozelitette az 1 370 dollart. Nagy kérdés, hogy az itt hizédo
ellenallast sikeril-e attérnie a kdvetkez6 napokban az arfolyamnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Emelked6 amerikai Az USA statisztikai hivatalanak kozlése szerint marciusban éves szinten
inflacio 2,4 szazalékos volt az inflacié az Amerikai Egyesiilt Allamokban. Februarban
2,2, janudrban pedig 2,1 szdzalékos volt az aremelkedés mértéke. Ha a Fed az

inflacié gyorsuldsat latja, hamarabb fog kamatot emelni.
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