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VezetGi 0sszefoglald

= Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dollarral szemben gyengiilt,
a svajci frank ellenében er6sodott.
= A BUX 8,6 millidrd forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,36 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 1-3 bazisponttal keriltek feljebb
a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast és 1 bazispontos
hozamcsokkenést regisztraltak.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartozkodik.
= 2018 juniusaban a hazai ipari termelés volumene 4,2 szazalékkal haladta
meg az egy évvel korabbi szintet.
= A vizsgalt nyugat-eurdpai tézsdeindexek tobbnyire csokkenéssel, az amerikai
és azsiai borzék mutatéi emelkedéssel fejezték be a kereskedést a hét els6
napjan.
» Tovabbra is negativ hozammozgasokat konyveltek el a megfigyelt 10 éves
allamkotvények piacan hétfén.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z8 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
- Brentolaj 73,75 USD/hordé [+0,70%];
- WTl olaj 69,01 USD/hord6 [+0,80%];
_ Arany 1 217,70 USD/uncia [-0,40%].
= Az ipari termelés 0,9 szazalékkal mérsékl6dott Németorszagban
2018 juniusaban a majusi adathoz viszonyitva.
= A német export 7,8 szazalékkal, az import 10,2 szazalékkal emelkedett

2018. juniusban az el6z6 év azonos idGszakahoz képest.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 319,88 25,64 4,2532 259,58 276,88
30 napja 322,89 25,90 4,3508 277,47 274,98

Kedd reggelre a forint arfolyama az eurdval és a dolldrral szemben gyengilt, a
svajci frank ellenében er6sddott. A hazai fizet6eszkdz az eurd és a svajci frank
viszonylataban a 30 napos szintje alatt, a dollarhoz képest e szint felett
tartozkodik. A régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos

szintje alatt all.

A BUX 8,6 millidard forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,36 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a hét els6 kereskedési napjat. A hazai vezetd
részvények mindegyike er6sddéssel zart, a nap nyertese a MOL lett. A régios
részvényindexek esetében vegyes elmozduldsok voltak megfigyelhet6ek a
tegnapi napon.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 37 260 1,36%
BUMIX 3 816,83 0,12%
OTP Bank 10 650 0,95%
Richter 5240 0,77%
Magyar Telekom 400 1,01%
MOL 2874 2,57%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 1-3 bazisponttal keriltek feljebb a
hozamok, a hosszu szegmensben stagndldst és 1 bazispontos hozamcsokkenést
regisztraltak. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 89-es értéken tartdzkodik.
A régiés dllampapirhozamok kozil a lengyel és a roman 10 éves
addssagfinanszirozas terhe esetében nem volt kimutathaté elmozdulas, a cseh
allampapirhozam 1 bazisponttal kerilt feljebb, mig a szlovak allamk&tvény

hozama kismértékben csokkent.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,12 0
Romania Y10 5,01 0
Csehorszag Y10 2,21 1
Szlovakia Y8 0,63 -1
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4,2 szazalékkal n6tt
az ipari termelés

Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,12 2
M6 0,29 3
M12 0,42 1
Y3 1,575 0
Y5 2,805 0
Y10 3,325 -1
Y15 3,845 0
Bubor ON -0,04 0
5 év CDS 89 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Magyar makrogazdasagi hirek

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

A KSH els6é becslése szerint 2018 juniusaban az ipari termelés volumene

4,2 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbi szintet. A munkanaphatdstdl

megtisztitott adatok alapjan a termelés pedig 3,1 szazalékkal emelkedett. A

termelés a 2018. év januar-juniusban 3,5 szazalékkal volt nagyobb, mint az

el6z6 év azonos idGszakaban.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 389 -0,13%
FTSE 100 7 664 0,06%
DAX 12598 -0,14%
S&P 500 2850 0,35%
DJIA 25 502 0,16%
Nikkei 225 22 655 0,69%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A vizsgalt nyugat-eurdpai tézsdeindexek tobbnyire csokkenéssel, az amerikai
és azsiai borzék mutatoi emelkedéssel fejezték be a kereskedést a hét elsé
napjan. Eurdpaban a geopolitikai kockazatok miatt kerlltek lejjebb az
arfolyamok. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,13, a német DAX 0,14 szazalékkal
mérsékl6dott. A londoni FTSE 100 mutatd azonban emelkedéssel zart, miutan a
befektet6k mérlegelték a legfrissebb Brexit-hireket. A brit klligyminiszter
tegnapi interjujdban a Egyesilt Kirdlysag megallapodas nélkili tavozasat
valdszinUsitette. A tengerentuli piacokon mérsékelten emelkedtek az indexek,
elsésorban a Kinaval szemben fennallé fesziiltségek és az Irdn elleni szankcidk
megujitdsanak hatdsdra. A Dow Jones 0,16, az S&P 500 0,35 szazalékos
pluszban zart. A technoldgiai papirokat tomorité Nasdag kompozit index 6todik
napja tudott nyereséget elkonyvelni a szektor er6sddésének és az egészségiigyi
vallalatok keresetadatainak hatdsara. Az azsiai piacok kereskedését is pozitiv
hangulat jellemezte, a japan Nikkei 0,69 szazalékkal kerilt feljebb a nap végére.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,94 -1
spanyol 1,43 -1
olasz 2,90 -4
portugal 1,75 -3
német 0,39 -2
francia 0,71 -3

Forrds: Reuters, Marketwatch

Tovabbra is negativ hozammozgasokat konyveltek el a megfigyelt 10 éves
allamkotvények piacan hétfén. Legnagyobb mértékben, 4 bazisponttal az olasz
allamaddssag terhe mérséklédott. A portugal és francia allampapirok hozamai
egyarant 3 bazisponttal keriltek lejjebb, mig a német hozam esetében
2 bazispontos csdkkenést konyveltek el. Az amerikai és spanyol hozamokban
1-1 bazispontos visszaesést mértek.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark ara emelkedett a hétféi kereskedésben. Az oktdberi
aranyarfolyam  hataridgs északi-tengeri Brent 0,7 szazalékkal feljebb keriilve 73,75 dollaros, a
szeptemberi szallitasu amerikai benchmark WTI 0,8 szdzalékos emelkedést

kovetéen 69,01 dolldros horddnkénti aron fejezte be a kereskedést.
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A hattérben a szaudi kitermelés-csokkenésrél szolé jelentés all, valamint a
Fehér Haz tegnapi kdozleménye, melyben az Irdn elleni szankcidk megujitasarol
szamoltak be.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 73,75 0,70%
Arany $1217,70 -0,40%
WTI olaj $ 69,01 0,80%

Visszaesett az arany arfolyama. A decemberi hatdridés nemesfém
0,4 szazalékos negativ elmozdulast kovetéen 1 217,70 dolldros unciankénti dron
fejezte be a kereskedést a dollar er6s6désének hatasara.

Globalis makrogazdasagi hirek

Nemetipari A német szOvetségi statisztikai hivatal, a Destatis mai tajékoztatasa szerint — a
termelés  ¢;e70nalisan kiigazitott adatok alapjan — az ipari termelés 0,9 szazalékkal
mérséklédott Németorszagban 2018 juniusaban a majusban mért adathoz
képest. Az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva azonban 2,5 szazalékos

emelkedést mértek.

Német Szintén a Destatis kozlése szerint a német export 7,8 szazalékkal emelkedett
kulkereskedelem 2018, juniusban szemben a 2017. azonos havi értékkel. 2018 majuséhoz
viszonyitva nem konyveltek el valtozast. Az import 2018 majusadhoz képest 1,2

szazalékkal, az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest 10,2 szdzalékkal novekedett.
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