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Vezetoi dsszefoglalo

e Vegyes napot zartak a vezet6 nemzetkozi részvényindexek tegnap.

e JelentGsen er6s6dott a hazai fizet6eszkoz a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX 0,9 szazalékos pluszban zart, ezzel a régid leggyengébb teljesitményét
nyujtotta.

e A magyar allampapirok masodpiacan hosszu lejaraton 15-22 emelkedtek a
hozamok.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra valtozatlanul 134 bazisponton allt a szerdai

jegyzés alapjan.
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Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Tegnap a forint nagymértékben er6s6dott a vezeté devizdkkal szemben. A
legnagyobb mértékben a svajci frank/forint arfolyam kerilt lejjebb, azonban a
dollarral és az eurdval szemben is megkozelitéleg fél szazalékos forinter6sodés
kovetkezett be. Ez elsGsorban a Fed tegnapi lizenetének kdszonhetd, melyben
utalt a kamatemelés elhalasztasara. Ma reggel a forint arfolyama 306,25-6s
szinten allt az eurdval szemben. A dollar/forint arfolyam a 268-as szint aljat
kdzelitette meg.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 306,25 -0,41% EUR/USD 11,1413 0,09% GBP/USD 1,5442 0,57%
CHF/HUF 284,92 -1,14% EUR/CHF  1,0745 0,73% EUR/CZK 27,23 -1,24%
USD/HUF 268,30 -0,52% USD/JPY 118,66 -0,26% EUR/PLN  4,1810 -0,21%

A dollar nemcsak a forinttal szemben mutatott gyenge teljesitményt, az eurdval
szemben 0,09, az angol fonttal szemben 0,57 szazalékkal gyengllt. Az eurd/svijci
frank arfolyam 0,73 szazalékkal kerilt lejjebb. A régiés devizak koéziil a cseh
korona és a lengyel zloty is jelent6sen er6sodott a kozos eurdpai
fizet6eszk6zzel szemben.

Szerdan a BUX 8 milliard forintos forgalom mellett 0,9 szazalékos pluszban zart.
A hazai blue chipek vegyes teljesitménnyel fejezték be a napot, a Mol és a
Telekom zart negativ tartomanyban. A legjobb teljesit6 a Richter volt, amely 4,4
szazalékkal kerilt feljebb. A kozép-kelet eurdpai borzék sordban a BUX a
kozépmezdnyben zart, a legjobb eredményt az orosz, a legrosszabbat a bolgar
borze érte el.
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Nagymértéki
hozamemelkedés
hosszu lejaraton

Magyar részvénypiac

Zard Valtozas (%)
BUX 18082 0,9
OTP Bank 4305 0,3
Richter Gedeon 3945 4,4
Magyar Telekom 372 -0,5
MOL 11750 -0,4

Hosszu lejaraton jelent6s mértékben, 15-22 bazisponttal emelkedtek a
hozamok a magyar allampapirok masodpiacan tegnap. Rovid lejaraton egyeddl
a 3 hdnapos DKJ dra csokkent 1 bazisponttal. A 6, illetve 3 hdnapos DKJ hozama
3, illetve 1 bazisponttal csokkent. Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul
134 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,69 -1
M6 1,60 3
M12 1,65 1
Y3 2,37 15
Y5 2,87 15
Y10 3,37 22
Y15 3,49 17
Bubor ON 1,30
5 év CDS 134

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Csokkent a brit
munkanélkiiliség

NGtt az ipari
termelés az USA-
ban

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

Nemzetkozi piacok

Csokkent a munkanélkiiliség az Egyesiilt Kiralysagban az utolsé negyedévet
tekintve: az oktdber-decemberi id6szakban kdzel 100 ezren voltak kevesebben
munka nélkil, mint az el6z6 negyedévben, éves szinten pedig kdzel 500 ezer
fével csokkent a munkanélkiliek szama. A rata 5,8-rél 5,7 szazalékra esett vissza.

Janudrban — a vartnal kisebb mértékben - 0,2 szazalékkal n6tt az ipari termelés
volumene az Egyesiilt Allamokban. Ez a decemberi 0,3 szazalékos visszaesés
utan pozitiv adatnak szamit, és fontos megjegyezni azt is, hogy 2014 janudrjahoz
képest 4,8 szazalékos a béviilés.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Z4r6 Viltozas (%) Zar6 Va::/‘:)zas
DAX 10961 0,60 Dow Jones 18 030 -0,10
CAC 40 4799 0,95 S&P 500 2100 -0,02
FTSE 100 6898 0,00 Nasdaq 4906 0,14

A frankfurti DAX és a parizsi CAC 40 indexe is pozitiv tartomanyban zart tegnap,
mig a londoni borze gyakorlatilag a keddi zaréértékén fejezte be a kereskedést.
Kedvezd vallalati hirek javitottak a befektet6k kedvét Nyugat-Eurdpdban,
tovabba némileg javultak a kilatdsok Ukrajna és Gorogorszag helyzetét illetGen is.
Az eurd gyengélkedése, tovabba a megjelent csalédast kelt6 amerikai
makroadatok azonban gatat szabtak a nagyobb nyereségnek. Az Egyesiilt
Allamokban egyediil a technolégiai részvényeket tomorité Nasdaq tudott
pozitiv tartomanyban zarni. A kereskedést sokdig a negativ hirek hatdroztak
meg, azonban a Fed jegyz6konyvének megjelenése utan sokat ledolgoztak
hatranyukbdl az indexek, mivel az egyik dontéshozd allaspontjabdl arra lehet
kovetkeztetni, hogy az amerikai gazdasag tamogatasa érdekében akar késébbre
is lehet tolni a kamatemelést.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,60 0 Németorszag 0,38 1
Olaszorszag 1,67 1 Franciaorszag 0,64 0
Portugilia 2,33 4 USA 2,07 -7

A perifériaorszagok tizéves kotvényhozamai csdkkenésnek indultak, miutdn nétt
az esélye annak, hogy a gorog addssag kapcsan egyezség sziletik. Az amerikai
hozam 7 bazisponttal csokkent a Fed altal kiadott jegyz6konyv hatasara.
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Csokkent olaj ara A szerdai napon csokkenésnek indult az olaj ara: a WTI olaj arfolyama 2,6
szazalékkal keriilt lejjebb és hordonként 52,1 dollaron zart. Az északi-tengeri
Brent olaj 3,2 szdzalékos veszteség utdn 60,5 dollaros hordénkénti dron zart. Az
arak csokkenésében szerepet jatszott, hogy a Fed jegyz6konyvébdl a
kamatemelés elhalasztasara lehet kovetkeztetni. Szintén ebbdl az okbol esett az
arany arfolyama is: a nemesfém 0,7 szazalékos csokkenés utan uncianként
1200,2 dollaron zart.
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