PENZI"JGYMINISZTERIUM
VERSENYKEPESSEGI FOOSZTALY

NAPI JELENTES
2019.10.10.

VezetGi 0sszefoglald

= Csutortok reggelre a forint arfolyama a svajci frank és a dollar ellenében
erGsodott, mig az eurdval szemben gyengiilt a szerda reggeli értékekhez
képest.
= A BUX 7,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett enyhe, minddssze
0,13 szazalékos emelkedéssel zarta a tegnapi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon szerdadn rovid lejaraton vegyesen valtoztak
a hozamok, mig a hosszu szegmensben stagndlas és 1 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6.
= A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 81-es értéken all.
» Emelkedtek a részvényindexek a vezet6 nemzetkozi tézsdéken a hét kozépsé
napjan.
» Novekedtek a hozamok az adllamkotvények nemzetkozi piacan.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:
_ Brentolaj 58,32 USD/hordd [+0,14%];
_ WTlolaj 52,59 USD/hordd [-0,08%)];
- Arany 1 512,80 USD/uncia [+0,60%].
= Az OECD kozleménye szerint 2019. augusztusban a mérések kezdete — 1998
aprilisa — 6ta a legalacsonyabb szintre csokkent az OECD tagdllamokban a

munkanélkliség.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 334,28 25,79 4,3229 305,78 304,10
30 napja 331,67 25,84 4,3302 303,27 300,15

Csitortok reggelre a forint arfolyama a svdjci frank és a dollar ellenében
er6sodott, mig az eurdval szemben gyenglilt a szerda reggeli értékekhez képest.
A hazai fizet6eszk6z mindharom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos
szintje felett all. A régids devizak koziil viszont a cseh korona és a lengyel zloty is
a 30 napos szint alatt tartézkodik.

A BUX 7,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett enyhe, minddssze
0,13 szazalékos emelkedéssel zdrta a tegnapi kereskedést. A hazai vezetd
részvények — a Richter kivételével — er6sodtek, a nap nyertese 1,14 szazalékos
novekedéssel a Magyar Telekom volt. A vizsgalt régids t6zsdeindexek vegyesen
fejezték be a szerdai napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 39 545 0,13%
BUMIX 3932,59 -4,25%
OTP Bank 12 620 1,04%
Richter 4754 -0,42%
Magyar Telekom 444 1,14%
MOL 2832 0,43%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton vegyesen vdltoztak a hozamok
szerddn, mig a hosszi szegmensben csupdn stagnalas és 1 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhet6. A magyar 5 éves CDS valtozatlanul a 81-es
értéken all. A régids allampapirok kozil a cseh 10 éves allampapir hozama 6
bazisponttal mérsékl6dott, a lengyel stagnalt, mig a szlovdk és a roman
addssagfinanszirozas terhei 3, illetve 4 bazisponttal keriltek feljebb a tegnapi
nap folyaman.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,89 0
Romania Y10 4,14 4
Csehorszag Y10 1,15 -6
Szlovakia Y8 -0,26 3
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,02 0
M6 0,01 -2
M12 0,025 1
Y3 0,405 1
Y5 0,955 1
Y10 1,845 0
Y15 2,515 0
Bubor ON 0,05 -1
5 év CDS 81 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 380 0,42%
FTSE 100 7 167 0,33%
DAX 12 094 1,04%
S&P 500 2919 0,91%
DJIA 26 346 0,70%
Nikkei 225 21552 0,45%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Emelkedtek a részvényindexek a vezeté nemzetkozi tézsdéken a hét kézépso
napjan. A szerdai nap alakulasat az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus
enyhilésének jelei, a csutortokon kezd6dd targyalasok el6tt a felek részérdl
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mutatkozé kompromisszumkészség befolyasolta elsésorban. A tengerentuli
t6zsdéken az el6z6 napi pesszimizmus utdn jelent6sen javult a befektetdi
hangulat, miutan az USA és Kina kereskedelmi konfliktusaval kapcsolatban
olyan hirek érkeztek, miszerint Kina hajlandénak mutatkozik egy részleges
kereskedelmi megallapodasra, illetve fokozna az amerikai agrartermékek
vasarlasat. Az amerikai t6zsdeindexek felfelé kapaszkodtak, igy a nap végén a
Dow Jones lIpari Atlag 0,7, az S&P 500 mutaté 0,9, mig a technoldgiai
gy(jtéindex Nasdaq 1,0 szazalékos emelkedéssel zart. Az eurdpai piacokra is
nyugtatdéan hatottak a legujabb fejlemények. Valamennyi megfigyelt mutaté
er6sodott. A pdneurdpai Stoxx 600 index 0,4, a londoni FTSE 100
0,3 szazalékkal, mig a frankfurti DAX — az er6sen exportorientdlt német
részvények er6sodésének koszonhet6en —az elmult hat hét legjobb napjat zarva
1 szazalékkal kerilt feljebb. Az azsiai piacok mozgdsa a nap folyaman az
amerikai-kinai kereskedelmi haborurdl érkez6 ellentmondasos hireket kovette:
a nap eleji lejtmenetet kés6bb megforditottak a nemzetkozi hiradasokban
megjelent értesiilések az esetleges részleges megdllapodasrdl, tovabba arrdl,
hogy néhdny amerikai vallalat varhatéan engedélyt kap a Huawei kinai céggel
valé Uzletkotésre. Az dzsiai piacok mérsékelt 0,2-0,6 szazalék kozotti
emelkedéssel reagaltak a hirekre, a japan Nikkei 0,5 szazalékos pluszban zarta a
ma reggeli kereskedést.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 1,59 6
spanyol 0,15 3
olasz 0,96 2
portugal 0,13 2
német -0,55 5
francia -0,26 4

Forrds: Reuters, Marketwatch

Novekedtek a hozamok az allamkoétvények nemzetkézi piacan. Valamennyi
megfigyelt dallamaddssdg terhe emelkedett. A legnagyobb mértékd,
6 bazispontos emelkedést az amerikai kotvénynél, mig a legkisebb,
2-2 bazispontos erGsddést az olasz és a portugal papirok esetében regisztraltak.

Olaj- és  Vegyesen mozogtak a hatarid6s olajarak a tegnapi napon. A nap elején az
aranyarfolyam  gmerikai-kinai targyalasokrdl érkezé hirek, valamint a csdkkend amerikai
nyersolajkészletekr6l megjelent kormanyzati jelentés hatasara felfelé
kapaszkodtak az arak. A nap folyaman azonban a Fed nyiltpiaci bizottsaganak
szeptemberi értekezletérdl megjelené — az amerikai gazdasagot illetéen erésen
pesszimista — jegyz6konyv erGsen elrontotta a kezdeti j6 hangulatot. Végil az
amerikai benchmarkként szolgdld WTI enyhe minuszban, mig a globalisan
iranyado Brent olajfajta gyenge pluszban zarta a tegnapi kereskedést.



Nyersanyagok

Brent olaj $ 58,32 0,14%
Arany $1512,80 0,60%

WTI olaj $52,59 -0,08%

Négy napja el6szor emelkedett az arany arfolyama a nemzetkozi piacokon.
A befektet6k feszilten figyelik az amerikai-kinai targyalasokkal és a Brexittel
kapcsolatos fejleményeket. A decemberi hatarid6s arany unciankénti ara
8,70 dollarral er6s6dott a tegnapi napon.

Globalis makrogazdasagi hirek

Munkanélkiliségi Az OECD tegnap megjelent kézleménye szerint 2019. augusztusban a mérések
rataaz OECD  kezdete — 1998 aprilisa — 6ta a legalacsonyabb szintre csokkent az OECD
tagallamokban tagallamokban a munkanélkiiliség. Augusztusban a munkanélkiiliségi rata
5,1 szazalék volt, ami 32,9 millié6 {6 munkanélkilit jelent. Az eurd6vezetben a
munkanélkiliek ardnya augusztusban 0,1 szazalékpontos csokkenést kdvetéen
7,4 szazalék volt, ami utoljdra a pénziigyi valsag el6tt, 2008 aprilisdban fordult
el6. Az Eurdpan kivili tagallamokat tekintve Japdnban 2,2, Koredban
3,1 szazalék, mig az Egyesiilt Allamokban augusztusban 3,7 (a legfrissebb

szeptemberi adat szerint 3,5) szazalék volt a munkanélkiliek aranya.
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