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Vezetoi dsszefoglalo

e A vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek nyereséggel, az amerikai borzék
veszteséggel zartak a keddi kereskedést.

o Kedden gyengiilt a forint a f6bb devizakkal szemben, az eurd jegyzései ma reggel
318-nal tartézkodtak.

e A BUX 0,1 szazalékkal csokkent, a hazai nagypapirok kozil egyedil a Magyar
Telekom emelkedett.

e A magyar dallampapirok masodpiacan 5-11 bdazisponttal estek a benchmark
kotvények hozamai.

e Magyarorszag 5 éves CDS feldra tovabbra is 179 bazisponton allt a keddi jegyzés
alapjan.

e 2014. novemberben 5,8 szazalékkal emelkedett az ipari termelés volumene 2013
azonos id8szakahoz képest.

e 2014. decemberben a fogyasztéi arak az egy évvel kordbbihoz képest atlagosan

0,9 szazalékkal, mig novemberhez képest 0,7 szazalékkal csokkentek.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utébbi egy honapban
(el6z6 hénap azonos napja = 100)
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Kedden a dollarral szemben uj 12 éves mélypontra ért a forint, miutan a
dollar/forint kurzus a 270,7-es szintet is érintette. Az eurdval és a svajci frankkal
szemben is gyenglilést szenvedett el a hazai fizet6eszkdéz, mindkét devizaval
szemben kozel jartunk a haroméves mélyponthoz. Ma reggel az eurd/forint
arfolyam a 318-as szinten tartozkodott, mig a dollar jegyzései 269,8-nal jartak.
A svdjci frankkal szemben 0,27 szazalékkal értékel6dott le a hazai deviza a ma
reggeli orakra.

Deviza arfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 318,04 0,21% EUR/USD 11,1785 -0,42% GBP/USD 11,5166 0,03%
CHF/HUF 264,74 0,27% EUR/CHF  1,2007 -0,01% EUR/CZK 28,11 -0,64%
USD/HUF 269,80 0,69% UsSD/JPY 117,26  -0,92% EUR/PLN  4,2795 0,10%

A dollar folytatta er6sodését az eurdval szemben, ma reggelre 0,42 szazalékkal
értékel6dott fel a tengerentuli deviza. A régids devizak koziil a cseh korona 0,64
szazalékkal er6s6dott, mig a lengyel zloty 0,10 szazalékkal gyengilt a kozos
eurdpai fizet6eszk6zhoz képest.

A vilag vezet6 t6zsdéin uralkodé optimista befektet6i hangulat ellenére a hazai
borze kismértékben lejjebb kerilt a tegnapi kereskedésben. A BUX 0,1
szazalékkal csokkent, melyhez kozel 4,5 millidard forintos forgalom tarsult. A
hazai blue chipek kozil egyediil a Magyar Telekom tudott pozitiv tartomanyban
zarni, a toébbi nagypapir 0,1-0,8 szazalékkal esett. A régids indexek kozil ismét az
orosz t6zsde konyvelhette el a legnagyobb, 2,5 szazalékos veszteséget. A
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folytatddd esésben szerepet jatszhat az orosz rubel tovabbi, dollarral szembeni
gyengiulése.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 16140 -0,1
OTP Bank 3619 -0,1
Richter Gedeon 3364 -0,8
Magyar Telekom 339 1,8
MOoL 11420 -0,7

Hozamesés a Kedden csak a hosszu lejaratu allampapirok masodpiaci hozamai valtoztak.

hosszu Rovid lejaraton a DKJ-k hozamai kivétel nélkiil stagnaltak, annak ellenére, hogy a

szegmensben; tegnapi 3 hdnapos DKJ-aukciéon maradt az 1,84 szazalékos atlaghozam. Az AKK a

élénk kereslet a 3 rendkivil élénk kereslet mellett a meghirdetett 60 milliard forint helyett 90

hénaBos DKJ- millidrd forint értékben fogadott el vételi ajanlatot. Hosszu lejaraton a

aukeion benchmark dllamkotvények hozamai 5-11 bazisponttal keriltek lejjebb,
amelyben szerepet jatszhatott a forint eurdval és dollarral szembeni gyengiilése.
Magyarorszag 5 éves CDS feldara valtozatlanul 179 bazisponton allt a keddi
jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamid Hozam Valtozas
(%) (bp)
M3 1,62 0
M6 1,60 0
M12 1,78 0
Y3 2,41 -5
Y5 2,85 -9
Y10 3,39 -10
Y15 3,62 -11
Bubor ON 1,61 13
5 év CDS 179 0

Régiés 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Ipar — 2014. Az KSH madsodik becslése alapjan 2014 novemberében az ipari termelés
november volumene 5,8 szazalékkal haladta meg az egy évvel korabbit. 2014 oktdberéhez
(masodik becslés) képest a szezondlisan és munkanaptényezdével kiigazitott ipari kibocsatas 3,3
szdzalékkal emelkedett. A termelés 2014 els6 tizenegy hdnapjaban 7,6

szazalékkal magasabb volt, mint 2013 azonos id6szakaban.

Fogyasztéi arak, A KSH ma reggeli gyorstajékoztatdja szerint decemberben a fogyasztéi arak
2014. december atlagosan 0,9 szazalékkal voltak alacsonyabbak, mint egy évvel kordbban. 1
és 2014. év hénap alatt — 2014. novemberhez viszonyitva — a fogyasztdi arak atlagosan 0,7%-
kal csokkentek. Osszességében, 2014-ben a fogyasztéi arak atlagosan 0,2

77 _ 17

szazalékkal csokkentek az el6z6 évhez viszonyitva.

Nemzetkozi piacok

Nemzetkozi Eurépai indexek Amerikai indexek

részvényindexek s  Véltozds (%) ' 2416 Véltozs (%)
DAX 9941 1,63 Dow Jones 17 614 -0,15
CAC 40 4290 1,36 S&P 500 2023 0,26
FTSE 100 6542 0,62 Nasdagq 4661 0,08

Kedden is pozitiv tartomdnyban zartak a vezeté nyugat-eurdpai
részvényindexek. Az eurddvezetben megjelend inflaciéos adatok erésen a
fogyasztoi drak csokkenése felé mutatnak, ez azonban tovabb erésiti a
befektet6k reményeit az Eurdpai Kézponti Bank miel6bb beavatkozasat illetéen.
Emellett — német vdllalati adatokbdl — arra lehet kovetkeztetni, hogy a
kiskereskedelmi szektor teljesitménye erds volt decemberben, igy az alacsony
olajar pluszkoltéseket hozhat mas szegmensekben. Az eurd tovabbi gyengiilése
az eurdzdéna-orszagok exportjat segitheti. Jol indult a kereskedés az Egyesiilt
Allamokban is, azonban a nap masodik felére — az energiaipari és
nyersanyagipari részvények gyengiilése miatt — minuszba fordultak az indexek.

10 éves T Nemetion 10 ves dlampapithozamok |

kétvenyhozamok Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 1,62 0 Németorszag 0,48 0
Olaszorszag 1,80 1 Franciaorszag 0,74 -2
Portugilia 2,65 5 USA 1,89 -2
Tovabb esik az Bar a nap folyaman erds gyengiilést mutatott a WTI és a Brent olaj arfolyama, a
olaj

nap végére el6bbi 0,4 szazalékkal gyengiilve 45,9, utébbi 1,8 szazalékot veszitve
értékébdl 46,6 dollaros horddnkénti aron zart. Nem tamogatta az olaj
arfolyamat az Egyesilt Arab Emirségek energetikai miniszterének nyilatkozata,
miszerint a tulkinalatért elsésorban az észak-amerikai palaolaj kitermelés a
felelGs, és az OPEC-nek nincs modjaban csokkenteni a kitermelést. Az arany ara
minimalis mértékben, 0,1 szazalékkal kerilt feljebb és uncianként 1234,4
dollaron zart.
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