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= Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezetd devizdval szemben
er6sodott.

= A BUX 14,9 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,81 szazalékos
emelkedéssel zarta a keddi kereskedési napot.

= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton 2 bdazispontos hozamemelkedés,
stagnalas és kismértékld hozamcsokkenés volt megfigyelhet6, mig a hosszu
szegmensben 7-12 bazispontos hozamnovekedéseket konyveltek el.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssdg Kezel§ Kdzpont (AKK) a meghirdetett
50 milliard forintnyi mennyiséghez képest 68 milliard forint értékben
fogadott el a 3 hdnapos futamidejli diszkont kincstarjegybdél. A kialakult
atlaghozam 0,10 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS tovdbbra is a 88-as értéken tartdzkodik.

= A Vvildg vezet6 t6zsdeindexein kismértékd, féként pozitiv irdnyu
elmozduldsokat regisztrdltak a keddi kereskedési napon.

= Nagyrészt emelkedtek a 10 éves allamkotvények hozamai kedden.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozds az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- WTlolaj 69,85 USD/hordé [+1,40%];
- Brentolaj 79,03 USD/hordd [+1,30%];
- Arany 1 202,90 USD/uncia [-0,20%].
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 323,61 25,42 4,2856 259,58 276,85
30 napja 323,73 25,73 4,3064 284,71 282,00

Szerda reggelre a forint arfolyama mindharom vezet6 devizdval szemben
er6sodott. A hazai fizet6eszk6z az eurdhoz, a svajci frankhoz és a dollarhoz
képest a 30 napos szintje alatt all. A régids devizdk kozil a cseh korona és a
lengyel zloty is a 30 napos szintje alatt tartézkodik.

A BUX 14,9 millidard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,81 szazalékos
emelkedéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek — a Magyar

Telekom kivételével — pozitiv elmozduldssal zartak, a legjelentésebb,
1,55 szdzalékos emelkedést a MOL esetében regisztraltdk. A régios
részvényindexek — a cseh kivételével — pozitiv tartomdnyban teljesitettek
tegnap.
Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 36111 0,81%
BUMIX 3559,42 -1,33%
OTP Bank 9 965 0,71%
Richter 5100 0,99%
Magyar Telekom 408 -0,24%
MoL 2890 1,55%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton 2 bazispontos hozamemelkedés,
stagndlas és kismértékl hozamcsokkenés volt megfigyelhetd, mig a hosszu
szegmensben 7-12 bdazispontos hozamnodvekedéseket konyveltek el. Keddi
aukciéjan az Allamaddssag Kezeld Kézpont (AKK) a meghirdetett 50 milliard
forintnyi mennyiséghez képest 68 milliard forint értékben fogadott el a
3 honapos futamidejl diszkont kincstarjegybd6l. A kialakult atlaghozam
0,10 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 88-as értéken tartézkodik.
A vizsgalt régids allampapirok koziil a lengyel és a szlovak hozam 1 bazisponttal
emelkedett, a cseh 10 éves addssag-finanszirozas terhe valtozatlan maradt,

a roman kotvény esetében pedig 1 bazispontos hozamcsokkenést regisztraltak.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,23 1
Romaénia Y10 4,82 -1
Csehorszag Y10 2,18 0
Szlovakia Y8 0,65 1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 2
M6 0,31 -1
M12 0,545 0
Y3 1,835 7
Y5 3,135 11
Y10 3,725 9
Y15 4,09 12
Bubor ON 0,15 2
5 év CDS 88 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com
Globalis t6ke- és nyersanyagpiac
Nemzetkozi piacok Nemzetkdzi tzsdék
Stoxx 600 379 0,11%
FTSE 100 7 300 -0,03%
DAX 12158 0,51%
S&P 500 2904 0,54%
DJIA 26 247 0,71%
Nikkei 225 23 673 1,08%

Forrds: Reuters, Marketwatch
A vildg vezet6 tézsdeindexein kismértékili, foként pozitiv irdanyu
elmozduldsokat regisztraltak a keddi kereskedési napon. Az értékpapirpiacok
hangulatara tegnap a megszokottnal joval kisebb hatdst gyakoroltak az
Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozétt fenndlld kereskedelmi haboruval
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kapcsolatos fejlemények. Donald Trump amerikai elnok bejelentette, hogy a
kovetkez6 héten udjabb 200 millidrd dollar értékd, Kinabdl importalt arukat
terhelnek magasabb vamokkal. Az el6zetes tervek szerint a kinai termékekre
vonatkozd dijakat 2019-ig megkétszerezik. A kinai vezetés 60 millidrd dollar
érték(i amerikai jészagot érint6 megtorlé pdétvadm rogzitésével valaszolt az
intézkedésre. A nyilatkozatok ellenére az eurdpai borzék zardértékei nagyrészt
novekedtek. A paneurdpai Stoxx 600 index 0,11 szdzalékos emelkedés utan
379 ponton zart. A londoni FTSE 100 mutaté csekély mértékben,
0,03 szazalékkal csokkent a tegnapi kereskedés sordn. A német DAX
0,51 szazalékos nyereséget konyvelt el. Utdbbi pozitiv teljesitményéhez
hozzdjarult a  Volkswagen cégcsoport bejelentése, miszerint a
karosanyag-kibocsatds csokkentése érdekében 10 millio elektromos autoét
fognak gyartani. A tengerentuli borzéken szintén elterel6dott a figyelem a
kereskedelmi haborus fesziltségekrdl. A vezeté amerikai indexek rendkiviil
kozel kerlltek ahhoz, hogy uj torténelmi csucsokra kapaszkodjanak, am az
attorés végil elmaradt. A kereskedés végén mind az S&P 500, mind a
Dow Jones index 1 szazalékra volt az 0j all time high elérésétél. ElSbbi
0,54 szazalékot emelkedett, igy 2 904 ponton teljesitett, utébbi
0,71 szazalékkal 26 247 pontra tudott névekedni a fogyasztasi cikkeket gyartd
vallalatok eredményességének és az ipari részvényeknek koszonhetben. A
technoldgiai cégek értékpapirjait tomorit6é Nasdaq is jol szerepelt,
0,76 szazalékkal nétt, értéke 7 956 pontra valtozott. Az azsiai értékt6zsdékrél
szintén elmondhatd, hogy pozitiv irdnyba mozdultak. A japan Nikkei
1,08 szazalékos novekedéssel 23 673 ponton zart.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 3,05 5
spanyol 1,53 2
olasz 2,79 -8
portugal 1,86 2
német 0,48 2
francia 0,79 2

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nagyrészt emelkedtek a 10 éves allamkoétvények hozamai a keddi napon. A
spanyol, a portugdl, a német és a francia allamaddssag terhe minddssze
2-2 bazisponttal emelkedett, az Amerikai Egyesiilt Allamok esetében viszont
mar 5 bazispontos volt az elmozdulds. Ezzel szemben az olasz allampapirok
hozama 8 bazisponttal csokkent.

Olaj-és  Emelkedtek a nemzetkdzi olaj benchmarkok arai kedden. A novemberi
aranyarfolyam o 4)jtasy északi-tengeri Brent mindség 1,30 szazalékkal felfelé korrigalt, igy
79,03 dollaros horddénkénti aron fejezte be a kereskedést. Az oktdberi hataridGs
amerikai benchmark WTI 1,40 szazalékos novekedést kovetSen 69,85 dollaron

zart. Az olajarakat az amerikai nyersolajkészletek mennyiségével kapcsolatos
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aggalyok és az USA Irannal szembeni szankcidibdl adédé globalis kibocsatds
csokkenésével osszefliggs félelmek befolyasoltak.

Nyersanyagok

Brent olaj $79,03 1,30%
Arany $1202,90 -0,20%

WTI olaj $69,85 1,40%

Csokkent az arany dra. A decemberi hatarid6s nemesfém arfolyama
0,20 szazalékos negativ elmozduldssal 1 202,90 dolldros értéken fejezte be a

keddi kereskedési napot. A vételdr visszaesésének hatterében a stabilizal6dd
amerikai dollararfolyam all.
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