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= Péntek reggelre a forint drfolyama az eurdhoz és a svajci frankhoz képest
erdsodott, a dolldral szemben gyengiilt.
= A BUX 16,3 millidrd forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a cstitortoki kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon révid lejaraton eltéré iranyd hozammozgdsokat
regisztraltak, mig a hosszu szegmensben emelkedtek a hozamok.
= A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all.
= QOktoéberben 2,6 szazalékkal emelkedett a hazai kiskereskedelmi (zletek
forgalma.
= A csiitortoki kereskedés végére minden vezeté nemzetkozi részvényindex
emelkedéssel zart.
= Tovabb er6sodott a dollar az eurdval szemben. A nap folyaman 1,037-nél is
jart az arfolyam, ami 14 éve a legalacsonyabb érték. Magyar id6 szerint
tegnap éjfélkor az EUR/USD arfolyama 1,042-es szinten allt.
= Emelkedtek tegnap a nemzetkozi dllampapirhozamok.
» Arupiaci  benchmarkok  zérdszintjei:  [véltozds az el6z6 napi
zardarfolyamokhoz képest.]
_ Brentolaj 54,39 USD/hordd [+0,90%];
- WTlolaj 51,38 USD/hordé [+0,70%];
_ Arany 1129,8 USD/uncia  [-1,15%].
= Amerikaban, a varakozasoknak megfelel6en tovabb emelkedett az inflacid.

» Az Amerikai Egyesiilt Allamokban a Fed szigoritott a banki szabalyozason.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Emelkedéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyesen valtozd
hozamok a magyar
allampapirpiacon
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 313,03 27,02 4,4315 291,58 299,83
30 napja 309,76 27,01 4,4497 289,22 289,83

Péntek reggelre a forint az euréhoz és a svajci frankhoz képest erésodott, a
dolldral szemben gyengiilt. A hazai fizet6éeszkdz arfolyama az eurd, a svajci
frank és a dollar viszonylatdban is a 30 napos szintje felett tartdzkodik. A régids
devizak kozil a cseh korona kozel 30 napos szintjén tartdzkodik, a lengyel zloty
arfolyama azonban a 30 napos szintje alatt all.

A BUX 16,3 milliard forintos, atlag feletti forgalom mellett 0,83 szdzalékos
emelkedéssel fejezte be a csitortoki kereskedést. A hazai blue chipek
arfolyama a Richter kivételével er6sodott, a gyogyszeripari vallalat papirjai
szinten maradtak. A

szinte valtozatlan régidés tdézsdeindexek vegyesen

teljesitettek a csttortoki kereskedés soran.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 31636 0,83%
BUMIX 1903 0,14%
OTP Bank 8383 1,62%
Richter 6183 -0,03%
Magyar Telekom 489 0,62%
MOL 20085 0,73%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejaraton vegyesen valtoztak a hozamok, a
hosszu szegmensben 1-7 bazispontos hozamemelkedés volt megfigyelhetd.
Csiitortoki diszkont kincstarjegy aukcidjan az Allamaddssag Kezel Kdzpont &ltal
meghirdetett 20 milliard forintos allomanyt teljes egészében lefedték a 12
hdnapos diszkont kincstarjegyre érkez6 ajanlatok, az atlaghozam 0,27 szazalék
volt. A magyar 5 éves CDS értéke tovabbra is a 128-as értéken all. A régids
allampapirhozamok vegyesen mozogtak: a lengyel addssagfinanszirozas terhe
5, a szlovak 8 éves dllampapirok hozama 6 bazisponttal emelkedett, a roman és
a cseh 10 éves addssagfinanszirozas terhe 1-2 bazisponttal csokkent.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,52 5
Romania Y10 3,71 -2
Csehorszag Y10 0,52 -1
Szlovakia Y8 0,49 6




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS
Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,15 0
M6 0,19 1
M12 0,29 -1
Y3 1,00 3
Y5 1,95 5
Y10 3,37 6
Y15 3,83 7
Bubor ON 0,09
5 év CDS 128 0

Régids 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban

140

130
_ —

120

110 +—

100

90

80 | ~

70

60

50

20 =

30

20 T T T T T T T T T T T T T T T 1

(=] [s.0] [==) ~ [(s] o (o] o (=] [s.0] o ~
T 2 &8 R &4 &8 & ¥ 8 8 & & 8 5 § 3
— — — — — — — — — o~ (o] (o] o~ (o] o~ o~
— — — — — — — — — — — — — — — —
[{s] [(s] [Us] [Us] o [(s] [Us] [Us] o [(s] [{s] o [(s] [Us] [{s] o
— — — — — — — — — — — — — — — —
[w] [w] (=] [w] o [w] (=] [w] o [w] (=] o [w] (=] (=] o
(o] o~ (o] (o] (o] o~ (o] (o] (o] o~ (o] (o] o~ (o] (o] (o]
HU cZ PL SK RO

Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

2,6 szazalékkal A KSH tdjékoztatdsa szerint 2016 oktdberében a kiskereskedelmi (zletek

emelkedetta  forgalmanak volumene a nyers és a naptarhatastél megtisztitott adatok szerint
kiskereskedelmi

. egyarant 2,6 szazalékkal emelkedett az el6z6 év azonos id&szakahoz
Uzletek forgalma

viszonyitva. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelmi
Uzletekben 1,6, a nem élelmiszer-kiskereskedelmi Uzletekben 4,4, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben 1,2 szazalékkal nétt az értékesités
naptarhatdstdl megtisztitott volumene. 2016. januar—oktdberben a forgalom
volumene —szintén naptarhatastol megtisztitott adatok szerint — 4,7 szazalékkal
haladta meg a tavalyi év azonos id&szaki adatat.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkézi tézsdék
Stoxx 600 359 0,86%
FTSE 100 6999 0,72%
DAX 11 366 1,08%
S&P 500 2262 0,39%
DJIA 19 852 0,60%
Nikkei 225 19401 0,30%

Forrds: Reuters, Marketwatch

A csiitortoki napon minden vezet6 részvényindex emelkedéssel zart.
Eurdpaban a legnagyobb, 1 szazalékot meghaladd mértékben a franfurti DAX
erdsodott. Elemzék szerint egyrészt még mindig erés a Trump elnoki ciklusatol
vart fellendlilésbe vetett hit, amely még az amerikai jegybank szerepét betolt6é
Fed, el6zetes vdarakozasokat fellilmulé monetaris szigoritasat is zardjelbe
helyezte. Masrészt a Fed kamatdontése is segitette a t6zsdéket, ugyanis a
kozleményben meghirdetett kamatpolitikdja felfelé huzta a pénzigyi cégek
részvényeit, mivel az emelkedd alapkamat emelked marzsot jelent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,58 5
spanyol 1,42 1
olasz 1,84 4
portugal 3,78 2
német 0,36 5
francia 0,78 4

Forrds: Reuters, Marketwatch
A tegnapi kereskedési nap végére minden nemzetkézi allampapir hozama
emelkedett, a legnagyobb mértékben az amerikai és a német
addssagfinanszirozas terhe nétt. Az amerikai hozamokra elsésorban az amerikai
jegybank szerepét betolté Fed szerdai kamatdonté (ilése volt hatdssal, melynek
soran a jegybanki alapkamat emelésérdl sziiletett dontés.

Olaj- és  Tegnap er6sodott az olaj arfolyama. A hét folyaman regisztrélt lejtmenet utan
aranyarfolyam jsmét erére kaptak az arfolyamok az olajkészletek csékkentését &vezd
bizakodasok miatt.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 54,39 0,90%
Arany $1129,8 -1,15%
WTI olaj $51,38 0,70%

Szerdahoz hasonldan tegnap is csokkent az arany arfolyama, a nemesfém ara
10 havi mélypontra sillyedt. A valtozas hatterében a Fed kamatdontésének
kovetkeztében erésodé dollar arfolyama allt.
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Globalis makrogazdasagi hirek

Enyhe emelkedés Novemberben 1,7 szazalékos volt az inflaci6 az Amerikai Egyesiilt

azamerikai  Allamokban, azonban a maginflacié valtozatlan maradt. Az inflaci6 az oktéberi
inflacidban 1,6 szazalék utan igy Ujabb lépést tett a Fed 2 szazalékos kdzéptavu célértéke
felé. A maginflacié vdltozatlanul 2,1 szazalék volt, az elemzdék itt is enyhe
emelkedésre szamitottak. Ha Trump, igéreteinek megfelel6en koltségvetési

élénkitésbe kezd, akkor az inflacid is tovabb emelkedik.

Tovabb szigoritott A Fed tegnap szigoritott a bankok t6kemegfelelésén. Megemelte a hatrasorolt
a Fed kotelezettségek szintjét, amelyek probléma esetén tékévé konvertalhatoak. A
nyolc legnagyobb bankbdl négynek emiatt 50 milliard dollarnyi Uj kotvényt kell
piacra dobnia. Az éves finanszirozasi koltségik igy 680 millié — 2 millidrd
dollarral emelkedhet a becslések szerint. A kdzponti bank ezzel szeretné elejét
venni, hogy a jov6ben addéfizetdi pénzeket kelljen bankmentésre forditani.
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