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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euréhoz és a dollarhoz képest kis
mértékben gyengiilt, a svajci frankkal szemben pedig er6sodott.

= A BUX 5,3 millidrd forintos, jéval atlag alatti forgalom mellett 0,22 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon vegyes, zomében er6sodd, illetve stagnald
hozammozgasok voltak megfigyelhetdk.

» Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel6 Kézpont 0,02 szazalékos atlaghozam
mellett a meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6
Osszeget fogadott el a 3 hdonapos futamidejli diszkont kincstarjegybdl.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken tartdzkodik.

= 2017 els6 6t hdnapjaban Magyarorszagon 36 508 gyermek sziletett, ami 0,7
szazalékkal tobb az el6z6 év azonos id6szakdhoz képest.

= Valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban
fejezte be a kereskedést kedden.

= Nagy mértékben ndvekedtek a hozamok a vizsgdlt nemzetkozi dllampapirok
esetében tegnap.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 50,20 USD/hordé [+3,19%];
- WTl olaj 47,89 USD/hord6 [+3,24%];
_ Arany 1 252,10 USD/uncia [-0,18%].

= Az Ifo német gazdasagi hangulatindex juliusban Uj toérténelmi csucsra

emelkedett.

= Az amerikai fogyasztdi bizalmi index 121,1 pontra nétt juliusban.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 304,96 26,04 4,2611 275,08 262,18
30 napja 308,95 26,30 4,2025 284,20 276,49

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdhoz és a dolldrhoz képest kis
mértékben gyengllt, a svajci frankkal szemben pedig er6sd6dott. A hazai
fizet6eszkéz mindharom vezet6 deviza viszonylatdban a 30 napos szintje alatt
tartézkodik. A régids devizak kozll a cseh korona a 30 napos szintje alatt, a
lengyel zloty e szint felett all.

A BUX 5,3 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,22 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
teljesitettek: a Magyar Telekom stagnalt, a Richter és a MOL gyengililéssel zart,
az OTP emelkedett. A régids

t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

részvényeinek értéke 0,11 szazalékkal

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 35 286 -0,22%
BUMIX 2668,46 -2,42%
OTP Bank 9320 0,11%
Richter 6749 -0,09%
Magyar Telekom 468 0,00%
MOL 21430 -0,58%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon révid lejdraton — a 6 hdénapos DKJ kivételével —
néttek a hozamok, a hosszu szegmensben jellemz6en 1 bazispontos emelkedést
regisztraltak. Keddi aukciéjan az Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a
meghirdetett 15 millidrd forintnyi mennyiségnek megfelel6 6sszeget fogadott el
a 3 honapos futamidejd diszkont kincstarjegybdl. A kialakult atlaghozam 0,02
szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 110-es értéken
tartozkodik. A régids allampapirhozamok koziil a roman 10 éves addssag-
finanszirozas terhe 1 bazispontos csdkkenéssel, mig a lengyel, a cseh és a
szlovak dllampapirhozamok 4-4 bazispontos ndvekedéssel zartak.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,32 4
Romania Y10 3,89 -1
Csehorszag Y10 0,95
Szlovakia Y8 0,41




Tobb szlletés,
jelent@s haldlozasi
tobblet,
megnovekedett
természetes fogyas

Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 4
M6 0,11 0
M12 0,09 3
Y3 0,81 1
Y5 1,805 1
Y10 3,09 1
Y15 3,64 0
Bubor ON 0,05 0
5 év CDS 110 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: A'KK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

A KSH tajékoztatasa szerint 2017 elsé 6t honapjaban 36 508 gyermek sziiletett,
ami 0,7 szazalékkal tobb az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest. Az 59 592
haldlozds 11 szdzalékkal haladta meg a 2016. janudr-majusi iddszak
haldleseteinek szamat. A természetes fogyas 23 084 f6 volt, 5 404-gyel t6bb az
egy évvel korabbinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 381 0,41%
FTSE 100 7435 0,77%
DAX 12 264 0,45%
S&P 500 2477 0,29%
DJIA 21613 0,47%
Nikkei 225 20 050 0,48%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Valamennyi vizsgdlt vezet6 nemzetkozi részvényindex pozitiv tartomanyban

fejezte be a kereskedést kedden. Németorszagban féként a bankpapiroknak
volt kdszonhetd az emelkedés. Az Egyesiilt Allamokban optimista hangulatot
okozott az olajarak emelkedése és az, hogy a szenatus Ujratargyalja az
Obamacare-t. Az S&P 500 értéke Ujabb csucsra érkezett, amit segitett az is,
hogy mind a McDonald’s, mind a Caterpillar kedvez6 eredményekrdl szamolt be
a masodik negyedévre vonatkozdan. A mai nap a kivaras jegyében telhet, mivel
este dont a kamatemelésrél az amerikai jegybank szerepét betolté Fed. Az
egész napos optimista hangulat az azsiai t6zsdéken szintén éreztette hatdsat,
igy Japanban a Nikkei is emelkedni tudott.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,33 7
spanyol 1,54 6
olasz 2,13 8
portugal 2,98 8
német 0,57 6
francia 0,82 7

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nagy mértékben novekedtek a hozamok a vizsgdlt nemzetkozi dllampapirok
esetében tegnap. Mindegyik hozam egyarant 6-8 bazisponttal emelkedett.
Fontos hir, hogy Gorogorszag 3 év utdn el8szor bocsatott ki Uj kotvényt. 5 éves
futamid6vel 3 milliard eurdnyi kotvényt értékesitettek 4,63 szazalékos
kamattal. Ezzel egybekdtve visszavasarlasi aukcidt is tartottak, amellyel igy
2019-ben lejard kotvényeiket cserélték ki késébb lejard papirokra.

Olaj- és  Mindkét olaj benchmark arfolyama erételjesen emelkedett kedden. Az
aranyarfolyam  oelkedés mogott még mindig Szatd-Ardbia szentpétervari vallaldsa all,
miszerint napi 7,6-rél 6,6 millid horddra csokkenti exportjat. Ezenfelll Nigéria is
vallalast tett a kitermelés csokkentésére.

Nyersanyagok

Brent olaj $50,20 +3,19%
Arany $1252,10 -0,18%

WTI olaj $47,89 +3,24%
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Az arany arfolyama némileg csokkent tegnap. Az elmult honap kereskedése
alapjan lathatd, hogy 1 255 dolladr kdrnyékén huzddik egy ellendllds, amelyet
ezuttal sem sikerilt elérnie.

Globalis makrogazdasagi hirek

Meglepben pozitiv Az Ifo német gazdasagi hangulatindex juliusban Gj térténelmi cstcsra, 116
német gazdasagi pontra emelkedett. Az elemz8k kordbban esést vartak, a korabbi 115,2 utan
hangulat 114,9 pontos értéket. Utoljara 2011 nyaran volt ilyen magas a mutaté értéke. A
meglepden j6 eredmény emelkedést idézett el6 mind a DAX indexben, mint az
eurd/dollar arfolyamban.
Javulo amerikai Az amerikai fogyasztéi bizalmi index is meglepetéssel szolgédlt a tegnap
fogyasztoi bizalom a7, étett adatok alapjan. A mult havi 117,3 pont utén juliusban 121,1 pontra

nétt a mutatd értéke, noha az elemz6k ebben az esetben is csokkenést vartak.
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