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Vezetli 6sszefoglald

» Szerda reggelre a forint drfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyenglilt a kedd reggeli értékekhez képest.
= A BUX 6,8 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szazalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést.
= A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ
kivételével — nem valtoztak a hozamok, a hosszi szegmensben stagndlast,
minimalis csokkenést és 1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el.
= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 75-6s értéken all.
» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintbdl 8 milliard forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el ajanlatokat
a 3 hdénapos futamidejd diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam
0,29 szazalék lett.
= A kiskereskedelmi (izletek forgalmanak volumene a nyers adat szerint
0,8 szdzalékkal béviilt a jarvanylgyi korlatozasok enyhitésébdél adéddan.
= Kismérték(i, vegyes iranyl mozgdsok jellemezték a vilag t6zsdéit a keddi
kereskedés soran.
= Csokkentek a tizéves allampapirok hozamai.
» Arupiaci benchmarkok zaré szintjei [valtozds az el6z8 napi zard
arfolyamokhoz képest]:
— Brentolaj 44,43 USD/hordé [+0,63%];
- WTlolaj 41,70 USD/hordé [+1,68%];
— Arany 2021,0 USD/uncia  [+1,75%].
= Az Eurostat kodzleménye szerint az idei évben januar 6ta el8szor néttek

az ipari termelGi arak az Eurdpai Unidban junius folyaman.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 346,02 26,12 4,3958 321,03 293,24
30 napja 351,73 26,65 4,4608 330,80 311,35

Szerda reggelre a forint arfolyama az eurdval, a svajci frankkal és a dollarral
szemben is gyengllt a kedd reggeli értékekhez képest. A hazai fizet6eszkodz
mindhdrom vezet6 deviza tekintetében a 30 nappal korabbi szintje alatt all.
A lengyel zloty és a cseh korona is a 30 nappal korabbi szint alatt tartézkodik
az euro ellenében.

A BUX 6,8 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,62 szdzalékos
csokkenéssel zarta a keddi kereskedést. A hazai vezets részvények — a Magyar
Telekom kivételével — negativan teljesitettek. A nap vesztese 0,95 szdzalékos
csokkenéssel a Richter volt. A kozép-kelet-eurdpai tézsdeindexek — a torok
kivételével — pozitiv tartomdanyban fejezték be a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34 407 -0,62%
BUMIX 3411,95 0,29%
OTP Bank 10200 -0,58%
Richter 6770 -0,95%
Magyar Telekom 370 0,68%
MOL 1707 -0,87%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

A magyar allampapirpiacon a rovid szegmensben — a 3 hdnapos DKJ kivételével
— nem valtoztak a hozamok, a hosszu szegmensben stagnaldst, minimalis
csokkenést és 1-2 bazispontos hozamemelkedést konyveltek el. Keddi aukcidjan
az Allamaddssag Kezel6 Kézpont a meghirdetett 20 milliard forintbél 8 millidrd
forintnak megfelelé 6sszegben fogadott el ajanlatokat a 3 hénapos futamidejd
diszkontkincstarjegyre. A kialakult atlaghozam 0,29 szazalék lett. A magyar
5 éves CDS tovabbra is a 75-0s értéken all. A vizsgalt régids allampapirhozamok
kozdl a roman és a szlovak 1-1 bazisponttal, a cseh 2, mig a lengyel
5 bazisponttal csokkent.

Régids allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 1,26 -5
Romania Y10 4,04 -1
Csehorszag Y10 0,81 -2
Szlovakia Y8 -0,36 -1
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS

Futamidé Hozam (%, mid) Valtozas (bp)
M3 0,30 1
M6 0,31 0
M12 0,31 0
Y3 0,97 1
Y5 1,28 2
Y10 2,07 -1
Y15 2,64 0
Y20 2,79 0
BUBOR O/N 0,64 -1
5 év CDS 75 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
160

140

120

100

80

60

40

20 T T

o [Ta) I~ (2] — oM 02l I~ (2] - (52} L2l [~ (=] - o g
S o 8 8 = =H o 9 H &4 & «§ o & m 9 )
™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ™~ ] ]
© ¢ © © ¢ © © 9 © © 9 9o © 9 ° o o
o (=] o o (=] o o o o (=] (=] o (=] (=] o (=] (=]
o o~ o o o o o o~ o o~ o~ o o~ o o o~ o
o Q (=) o Q o [=] [=) o (=] Q [=] (=] Q o Q Q
o o~ o~ [} o~ o o~ ™~ [} ~ o~ o~ ~ o~ o ~ o~
HU C7 o Pl o SK RO

Forrds: AKK, Reuters

Magyar makrogazdasagi hirek

Bévilta A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint a kiskereskedelmi lzletek
kiskereskedelmi 2020 juniusaban mar jarvanyigyi korlatozasok nélkiil lehettek nyitva az egész
uzletek forgalma orszagban, igy forgalmuk volumene a nyers adat szerint 0,8 szazalékkal béviilt,
azonban naptarhatastdl megtisztitva lényegében nem valtozott az el6z6 év
azonos 1d0szakahoz képest. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegl vegyes
kiskereskedelmi  Uzletekben 1,5, az Uizemanyag-kiskereskedelemben
10,9 szazalékkal csokkent, a nemélelmiszer-kiskereskedelmi uzletekben
4,9 szazalékkal né6tt az értékesités naptarhatastdél megtisztitott volumene.
2020. januar—juniusban a forgalom volumene - szintén naptdrhatastdl
megtisztitott adatok szerint — 1,3 szazalékkal volt nagyobb az el6z6 év azonos
1d6szakanal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 363,39 -0,07%
FTSE 100 6 036 0,05%
DAX 12 601 -0,36%
S&P 500 3307 0,36%
DJIA 26 828 0,62%
Nikkei 225 22514 -0,26%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kismértékii, vegyes iranyi mozgdasok jellemezték a vilag tézsdéit a keddi
kereskedés soran. A jelent6s hétf6i er6sddés utan tobbségében enyhén
csokkentek a legfontosabb eurdpai indexek: a frankfurti DAX 0,4 szdzalékos,
a paneurdpai Stoxx 600 mutatd 0,1 szdzalékos gyengliléssel zarta a napot,
ugyanakkor a londoni FTSE 100 minimalis pluszban fejezte be a kereskedést.
A legjobban teljesit6 eurdpai papirok kozott talaljuk a BP olajvallalat
6 szazalékot er6s6dé papirjait, és a vartnal jobb juliusi forgalomrdl beszamold
Easylet 10 szazalékot er6sodé részvényeit. Az Egyesiilt Allamokban
a befektet6k annak ellenére biznak az Ujabb gazdasdgélénkité csomag
megsziletésében, hogy a hirek szerint kedden sem kozeledtek az allaspontok
a csomag részleteir6l a republikdnusok és a demokratdk targyaldsai soran.
Optimizmusra adott okot az amerikai piacokon, hogy a frissen megjelent adatok
szerint a vartndl nagyobb mértékben, tobb mint 6 szazalékkal nGttek a gyari
megrendelések junius folyamdan. Az Uj koronavirus-fert6zottek szama pedig
julius eleje 6ta nem volt olyan alacsony, mint hétfén. A keddi kereskedés soran
igy a technoldgiai papirokat tomorit6é Nasdaq Ujabb csucsot elérve,
0,4 szazalékot erésédve zart, mig a Dow Jones Ipari Atlag 0,6 szazalékot,
az S&P 500 pedig 0,4 szdzalékot emelkedett a nap végére. A legfontosabb azsiai
t6zsdéken vegyesen indult a szerdai kereskedés: a hongkongi Hang Seng és
a sanghaji t6zsde kis emelkedéssel kezdett, mig a japan Nikkei 0,3 szdzalékos
csokkenéssel zarta a napot. Az dzsiai piacokat pesszimizmus jellemzi az Egyesiilt
Allamok és Kina augusztus kdzepén sorra keriil6 — a janudrban megkotott
kereskedelmi megallapodasban tett vallaldasok attekintését célz6 —
targyaldsainak kimenetelét illetéen, a befektet6k a fesziiltségek tovabbi
er8sodésétdl tartanak.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 0,51 -4
spanyol 0,28 -6
olasz 1,01 -6
portugal 0,30 -4
német -0,55 -3
francia -0,24 -3

Forrds: Reuters
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Csokkentek az allampapirok hozamai kedden. A vizsgalt allampapirok kozil
a spanyol as olasz kotvények hozama 6-6, a portugal és az amerikai papiroké
4-4 bazisponttal csokkent. A német és francia hozamok egyardnt 3 bazisponttal
mérséklédtek a nap soran.

Olaj-és  Kedden ismét emelkedett az olaj ara a hataridés piacokon. Az amerikai
aranyarfolyam  hyersolajkészlet tovabbi csdkkenésérél sz6l6 elemzdi varakozasok jatszottak
szerepet abban, hogy az észak-amerikai WTI olajfajta ara 1,7 szdazalékkal,
az északi-tengeri Brent ara 0,6 szdzalékkal nétt. Pozitivan hatott a nyersanyag
arara az is, hogy masodik egymast koveté napon 50 ezernél kevesebb Uj
koronavirus-fert8zottet regisztraltak az Egyesiilt Allamokban. Az OPEC+
orszagok kitermelés-csokkentés enyhitését célzd lépései azonban tovabbra is

mérsékl6 hatassal vannak az arakra.

Nyersanyagok

Brent olaj $ 44,43 0,63%

Arany

$2021,0 ‘ 1,75%

WTI olaj $41,70 1,68%

Folytatédott az arany arfolyamdanak emelkedése. A decemberi szallitdsu arany
ara torténelmi magassagban jarva, 1,75 szdzalékos emelkedés utan, a kétezer
dolldros hatart atlépve, 2021 dollaron zart. Az uUjabb rekord eléréséhez
hozzajarult, hogy a hétf6i ellenkezé irdnyu mozgas utan kedden ismét gyengiilt
a dollar arfolyama. Egyes elemz6k az alacsony hozamkornyezet, a koronavirus
miatti bizonytalan hangulat és a varhaté tovabbi gazdasagi ment6csomagok
miatt az arany ardnak tovabbi jelentds emelkedését valdszinUsitik kozéptavon.

Globalis makrogazdasagi hirek

TermelGi arak az Az Eurostat koézleménye szerint az idei évben januar 6ta el6szor néttek
Eurdpai Unidban a7 ipari termel8i arak az Eurépai Uniéban junius folyaman. Az elsd nyari
honapban az ipari termel6i arak 0,7 szdzalékkal néttek az el6z6 honaphoz
képest azok utdn, hogy a termel6i drindex majusban 0,5 szazalékos csokkenést
mutatott daprilishoz képest. A legnagyobb mértékben az energiaszektorban
néttek az arak, 3,3 szazalékkal, mas szektorokban minimalis volt az arvaltozas

a hdnap soran. Az emelkedés ellenére az el6z6 év azonos id6szakahoz képest
az ipari termeldi drak szamottevé mértékben, 3,4 szazalékkal csokkentek.
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