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VezetGi 0sszefoglald

= Vegyesen mozgott a forint arfolyama a vezetd devizdkkal szemben, az
euréhoz viszonyitva ma reggel 312,8-as szinten allt az arfolyama.
= A BUX 6,4 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett, 1,22 szazalékos
er6sodéssel zarta a hétf6i kereskedést.
= A hét els6 napjan a magyar allampapirpiacon dontéen csokkentek a
hozamok.
= A magyar CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, igy 149-es értéken allt hétfén.
» 2016 majusdban csokkent az allaskeres6k szdma az egy évvel ezel6tti
értékhez képest.
= Hétfén a vezetd benchmarkok arfolyamai mind jelentésen névekedni tudtak.
A Stoxx 600 idei legjobb teljesitményét hozta.
» Arupiaci benchmarkok zarészintjei a kereskedés forduléjan [valtozas az el6z6
napi amerikai zarészinthez képest]:
_ Brentolaj 50,65 USD/hordé [+3,00%];
- WTlolaj 47,98 USD/hordd [+2,90%];
_ Arany 1 292 USD/uncia [-0,20%].

= Japan dévatosabb a jen arfolyamdba valé beavatkozas esélyeit illetGen.
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF HUF/USD
Ma reggel 312,8 27,037 4,391 287,24 276,05
30 napja 315,98 27,018 4,4102 284,56 282,18

Ma reggelre vegyes mozgas volt tapasztalhatdé a forint vezet6 devizakkal
szembeni arfolyamaban, mig az eurdval és a frankkal szemben gyengiilt, addig a
dollar vonatkozasaban er6s6dott a hazai fizet6eszkoz. A forint a frank esetében
30 napos szintje felett, ellenben az euré és a dollar tekintetében az alatt
tartézkodik. A régids valutdk kozil a cseh korona a 30 napos szintje felett, mig a
lengyel zloty ez alatt tartézkodik az eurdpai fizet6eszkdzzel szemben.

A BUX 6,4 milliard forintos atlag alatti forgalom mellett, 1,22 szdzalékos

er6sodéssel zarta a hétf6i kereskedést. Péntekhez hasonléan a vezeté
részvények hétfén is er6sddtek, a nap nyertese a Magyar Telekom volt, a
telekommunikacids cég részvényeinek értéke 2,3 szazalékkal nétt. A régids

t6zsdék szintén emelkedéssel fejezték be a kereskedést.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 26 564 1,22%
BUMIX 1649,74 -0,96%
OTP Bank 6761 1,24%
Richter 5429 1,27%
Magyar Telekom 445 2,30%
MOL 16370 1,05%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

Hétfén jellemz6en csdkkentek a hozamok a magyar allampapirpiacon. Amig a
hosszu szegmensben valamennyi papir hozama csokkent, addig a rovid
6 hdnapos és az 1 éves diszkont kincstarjegyek esetében stagnalast, illetve
2 bazispontos emelkedést regisztraltak, a 3 hdnapos papirok hozama szintén
csokkent. A magyar CDS értéke 2 bazisponttal csokkent, igy 149-es értéken allt
hétfén. A régiés CDS értékek esetében a magyar orszagfeldr érdemben még
mindig magasabb a régios értékeknél.

A régios allampapirpiacon a lengyel és a roman allampapirok hozama 10, illetve
1 bazisponttal, a cseh hozam pedig 4 bazisponttal csokkent. A szlovak 8 éves
papirok addssagfinanszirozdas terhe 5 bazisponttal névekedett.

Régids allampapirhozamok

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,06 -10
Romania Y10 3,64 -1
Csehorszag Y10 0,50 4
Szlovakia Y8 0,31




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,86 -2
M6 0,88 0
M12 0,93 2
Y3 1,8 -2
Y5 2,33 -4
Y10 3,31 -6
Y15 3,53 -5
Bubor ON 0,54 23
5 év CDS 149,02 -2

Régids 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Csékkent az A Nemzeti Foglalkoztatasi Szolgalat jelentése szerint a 2016. majusi
AllaskeresSk szama  zarénapon 307 ezer allaskeresd volt nyilvantartva, ami kozel 77 ezer fés
csokkenés egy év alatt. igy 2015 majusahoz képest az allaskeres6k széma
20,2%-kal csokkent. A nyilvantartott allaskeres6k ardnya a gazdasagilag aktiv
népességhez viszonyitva 6,8% volt, a munkavallaldsi kord népességhez mért

relativ rata pedig 4,5%-0s értéket mutatott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi t6zsdék Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
Stoxx 600 337 3,65% amerikai 1,67 5
FTSE 100 6204 3,04% spanyol 1,48 -8
DAX 9962 3,43% olasz 1,37 -8
S&P 500 2083 0,58% portugal 3,16 -16
DJIA 17 804 0,73% német 0,06 4
Nikkei 225 16 187 1,39% francia 0,43 1
Nyersanyagok
Brent olaj $50,65 3,00%
Arany $1292,10 -0,20%
WTI olaj $47,98 2,90%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Nemzetkozi piacok  Folytatédott a legnagyobb t6zsdéken a pénteken tapasztalt pozitiv hangulat.
Eurépdban a regionalis benchmarkokat tomorité Stoxx 600 index 3,7 szazalékot
emelkedett, ami idén a legnagyobb egy napon belili folfelé iranyuld
elmozdulas. FGként a bankszektor részvényeit vették a kereskeddk, ennek
kGszonhetGen jo napot zart a brit FTSE 100 index is. A kereskedést segitette az a
legutdbbi felmérés is, amelyik arrél adott szamot, hogy csiitértokon a britek
tobbsége inkdbb az uniéban maradasra szavazna. Ugyanakkor az el6ny nagyon
marginadlis (a bentmaradasra szavazék elénye 1 szazalék csupdn a Sunday Times
szerint). Az Egyesiilt Allamokban ugyanez a felmérés ellentétes reakcidkat
valtott ki. Mindharom vezet6 benchmark ugyan pozitivban, viszont napi
maximuma alatt zart. Elemz6k szerint az eladdasok mogott nem
makrodkondmiai 0Osszefiiggések huzddnak meg, sokkal inkdbb a korabbi
pozicidk zardsai. A legtobb elemz8 egyetért azzal, hogy ha a britek az EU-bdl
valo kilépés mellett foglalnak allast, az zavart fog okozni a piacokon. Azsiaban
ma reggelre a japan Nikkei 225 volt a legjobban teljesité, ami a varakozasoknak
megfelel§ tekintettel arra, hogy az eurdpai és az amerikai kereskedés is pozitiv

volt. Itt is a Brexitre figyeltek a befekteték.

Hétfén stabil novekedést mutatott az olaj arfolyama. A juliusi hatarid6vel

Olaj- és
aranyarfolyam

szallitandé WTI arfolyama 2,9 szazalékos emelkedést kovetéen horddnként
49,37 dollaron zart, mig az augusztusi Brent jegyzése 3 szazalékos novekedést
kovet6en, 50,65 dollaros horddonkénti aron fejezte be a kereskedést. ElemzGk
komoly veszélyt latnak a Brexitben, ami els8sorban nem az olajra fejti majd ki a
hatdsat, de jelentds keresletkiesést okozhat majd.

Az arany arfolyama tovabb csokkent hétfén koszonhet6en a Brexit szavazas
korili legutébbi, pozitivnak értékelt hirnek koszonhetéen. Az arany dra
uncianként 1 292,10 dollaron zart, ami enyhe, 0,2 szazalékos gyengiilésnek felel

meg. Az arany arfolyama ugyanakkor a kovetkezd két napban emelkedhet,
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ha tovabbra is nagyon szoros elGrejelzések jonnek ki a Brexit szavazds
cslitortoki kimenetét illetéen.

Az allamkotvénypiacon vegyes mozgasok voltak megfigyelhet6ek a tegnapi nap
soran. A legnagyobbat a portugal kotvények hozamszintjei zuhantak annak
ellenére, hogy a portugal jegybank 16-an csokkentette a portugadl GDP-re
vonatkozé novekedési vdrakozdsait. Az USA-ban tegnap a kotvénypiacrdl
egyértelmd atterel6dés latszott a részvénypiacok felé.

Globalis makrogazdasagi hirek

Japan retorikat A korabbi beavatkozast sejtet6 retorika utdan mar ovatosabb a japan
valtott a jen pénziigyminiszter. Taro Aso szerint a japan kormany nem fog kénny(szerrel

arfolyamaval

beavatkozni a jen arfolyamaba annak ellenére, hogy korabban egyértelmden
kapcsolatban J y &Y gy

igyekezett megnyugtatni a piacokat afel6l, hogy az erés jen miatt a japan
kormany felléphet, amennyiben redlgazdasagi mozgasokat lat a jen mogott. Ezt
megel6z6en amerikai és eurdpai tisztségviselbk is arra biztattak Asoékat, hogy
engedjék a piacot érvényesiilni a jen arfolyamaban.
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