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VezetGi 0sszefoglald

= Szerda reggelre a forint arfolyama az euré és a dollar ellenében gyengilt, a
svajci frankhoz képest pedig er6s6dott.

= A BUX 7,0 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,64 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést.

= A magyar allampapirpiacon rovid lejaraton tobbnyire hozamemelkedés volt
megfigyelhet6, a hosszu szegmensben 1-3 bazispontos hozamcsdkkenéseket
regisztraltak.

» Keddi aukcidjan az Allamaddssag Kezel§ Kézpont a meghirdetett 20 milliard
forintnyi mennyiségnek megfelel6 0Osszeget fogadott el a 3 hdnapos
futamidejd DKJ-bdl, a kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett.

= A magyar 5 éves CDS értéke valtozatlanul a 111-es értéken All.

= 2017 3prilisaban a hazai ipari termelés volumene 3,0 szazalékkal elmaradt az
egy évvel korabbitdl.

» A bruttd hazai termék volumene 2017 I. negyedévében 4,2 szazalékkal
haladta meg az el6z6 év azonos idGszaki adatat.

= Kedden valamennyi vezet6 nemzetkdzi részvényindex arfolyama esett.

= Vegyes arfolyammozgasok jellemezték tegnap a nemzetkoézi allampapirok
piacat.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az elz6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 50,12 USD/hordé [+1,30%];
- WTlolaj 48,19 USD/hord6 [+1,64%];
_ Arany 1 297,50 USD/uncia [+1,20%].

= Az Eurostat altal kedden kozzétett adatok szerint aprilisban ismét nétt az
Eurdpai Unid 28 tagallamanak kiskereskedelmi forgalma.

= A német gazdasagi minisztérium ma reggeli kozlése szerint daprilisban

csokkent a feldolgozdipari megrendelések szdma.



Vegyes elmozdulasok
a forint
arfolyamaban

Csokkenéssel zart a
hazai értékt6zsde

Vegyes
hozammozgasok a
magyar
allampapirok piacan
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Magyar t6ke- és devizapiac

Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
Ma reggel 307,94 26,31 4,1929 283,70 273,50
30 napja 311,18 26,65 4,2257 284,88 284,83

Szerda reggelre a forint drfolyama az eurd és a dollar ellenében kis mértékben
gyenglilt, a svajci frankhoz képest pedig enyhén erésodott. A hazai fizet6eszkoz
mindhdrom vezet6 deviza viszonylataban a 30 napos szintje alatt tartézkodik. A
régids devizak koziil a cseh korona és a lengyel zloty is a 30 napos szint alatt all.

A BUX 7,0 milliard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,64 szdzalékos
csokkenéssel fejezte be a keddi kereskedést. A hazai vezetd részvények koziil
— a Magyar Telekom kivételével — mindegyik gyengililéssel zart, legjelentGsebb
mértékben, 1,05 szazalékkal a Richter részvényeinek értéke csokkent. A régids
t6zsdeindexek vegyesen fejezték be a tegnapi kereskedési napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 34927 -0,64%
BUMIX 2274,67 2,61%
OTP Bank 8640 -0,69%
Richter 7065 -1,05%
Magyar Telekom 469 0,21%
MOL 22170 -0,89%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régids allampapirpiac és CDS

A magyar Adllampapirpiacon rovid lejdraton hozamemelkedés volt
megfigyelhet6, a 12 hdénapos DKJ hozama csokkent; a hosszi szegmensben
szintén 1-3 bazispontos hozamcsokkenéseket regisztraltak. Keddi aukcidjan az
Allamaddssag Kezel§ Kozpont (AKK) a meghirdetett 20 millidrd forintnyi
mennyiségnek megfeleld 6sszeget fogadott el a 3 hdnapos futamidejd DKJ-bdl.
A kialakult atlaghozam 0,04 szazalék lett. A magyar 5 éves CDS értéke
valtozatlanul a 111-es értéken all. A régidés allampapirhozamok vegyesen
teljesitettek kedden: mig a lengyel addssag-finanszirozds terhe valtozatlan
maradt, a 10 éves roman

addig a cseh 5 bazisponttal emelkedett,

allampapirhozam 1, a szlovak pedig 9 bazispontos csokkenéssel zart.

Régios allampapirhozamok

Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 3,21 0
Romania Y10 3,70 -1
Csehorszag Y10 0,73 5
Szlovakia Y8 0,19 -9




Masodpiaci allampapirhozamok és CDS

Futamid6 Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,07 2
M6 0,09 3
M12 0,12 -1
Y3 0,81 -1
Y5 1,82 -1
Y10 3,03 -3
Y15 3,64 -2
Bubor ON 0,06 0
5 év CDS 111 0

Régios 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 hénapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

3 szazalékkal A KSH gyorstajékoztatasa szerint 2017 dprilisdban az ipari termelés volumene
csokkent az ipari

3,0 szazalékkal elmaradt az egy évvel kordbbitdl. A munkanaphatastdl
termelés

megtisztitott adatok alapjan a termelés 2,5 szazalékkal emelkedett.
4,2 szazalékkal A Koézponti Statisztikai Hivatal szerint a brutté hazai termék volumene
emelkedett a GDP  pagvarorszagon 2017 1. negyedévében 4,2 szazalékkal haladta meg az el6z6 év
azonos iddszakit. A ndvekedéshez elsésorban a piaci alapu szolgaltatasok és az
ipar jarultak hozzd. A szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint a gazdasdg teljesitménye az el6z6 év azonos
negyedévéhez mérten 3,8, az el6z6 negyedévhez viszonyitva 1,3 szdzalékkal
nott.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tézsdék
Stoxx 600 389 -0,67%
FTSE 100 7525 -0,01%
DAX 12 690 -1,04%
S&P 500 2436 -0,02%
DJIA 21175 -0,04%
Nikkei 225 19 980 -0,95%

Forrds: Reuters, Marketwatch
Kedden valamennyi vezeté nemzetkdzi részvényindex arfolyama esett.

Amerikdban a befektet6i hangulatot dvatossag jellemzi, amely mogott a
korabbi FBI igazgatd szenatusi meghallgatdsa, a brit vdlasztasok eredménye,
valamint az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) csiitortoki tlése korili bizonytalansag
all. Az eurdpai részvényarfolyamok csokkenésére szintén az angliai valasztasok
és ehhez kapcsoléddan a Brexit lebonyolitdsa, illetve az EKB kamatdonts
értekezlete miatti bizonytalansdgok hatottak. A Stoxx 600 paneurépai
részvényindex kozel 3 hetes mélyponton zart.

Az dazsiai piacokon is torékeny a befektetdi bizalom, a fenti bizonytalansagok
mellett egyre kevésbé biznak a Donald Trump 3&ltal meghirdetett
gazdasagélénkit6 intézkedések hatasossagaban.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,15 -3
spanyol 1,54 -3
olasz 2,25 -3
portugal 3,08 2
német 0,26 26
francia 0,67 -5

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes arfolyammozgasok jellemezték tegnap a nemzetkézi allampapirok
piacat. Az ameriai, a spanyol, az olasz és a francia papirok hozama hasonld
mértékben, 3-5 bazisponttal csékkent. A német allamaddssag terhe ugyanakkor
jelent6sen, 26 bazisponttal emelkedett.

Olaj- és A hét eleji csbkkenés utan kedden ismét emelkedett az olaj benchmarkok
aranyarfolyam  grfolyama. A kereskedSk arra szémitanak, hogy a kormany heti nyersolaj-

készlet adatai az el6z8 nyolc héthez hasonldéan csdkkenést fognak mutatni.
Emellett abban biznak, hogy a Katar koéruli diplomaciai valsag enyhiilni fog.

Nyersanyagok

Brent olaj $50,12 1,30%
Arany $1297,50 1,20%

WTI olaj $48,19 1,64%
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Az arany iranti kereslet kedden tovabb nétt, és ezzel a nemesfém arfolyama
hét havi csucsra emelkedett. A nemesfém er6sdédésének hatterében a névekvé
kozép-keleti fesziiltségek és a hét masodik felében tartott francia és angol
valasztasok miatti bizonytalansag allnak.

Globalis makrogazdasagi hirek

Aprilisban is bévillt Az Eurostat altal kedden kozzétett adatok szerint aprilisban ismét nétt az

a kiskereskedelmi  gyrépai Unié 28 tagallamanak kiskereskedelmi forgalma. A noévekedés
forgalom az

e mértéke az el6z6 év azonos id6szakahoz képest 3 szazalék, az el6z6 honaphoz
Eurdpai Unidban

viszonyitva 0,5 szazalék volt. A forgalom az el6z6 évhez képest a legnagyobb
mértékben Luxemburgban (+11,3%), Szlovénidban (+10,4%) és irorszagban
(+8,4%) né6tt, mig csokkenést egyetlen tagallamban, Belgiumban (-0,8%)
mértek. Az el6z6 honapokhoz hasonléan aprilisban is a postai és internetes
kereskedelem béviilt a legjobban.

Csokkentanémet A német gazdasagi minisztérium ma reggeli kézlése szerint aprilisban

feldolgozdipari  ¢sgkkent a feldolgozéipari megrendelések szama, részben az dmlesztett 4ruk
megrendelések

) L irdnti alacsonyabb kereslet miatt. A feldolgozdipari megrendelések marciushoz
szama aprilisban

képest 2,1 szazalékkal estek vissza, szemben a 0,5 szazalékos elemzGi
varakozdssal. A csokkenés elsGsorban a tengerentuli és az eurdzéndan kivili
orszagok viszonylatdban tortént. A belfoldi megrendelések 0,2 szazalékkal
csokkentek.
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