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= Csltortok reggelre a forint arfolyama mindhdrom vizsgalt vezet6 devizaval
szemben gyengiilt.

= A BUX 9,3 millidrd forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szazalékos
csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést.

» A magyar allampapirpiacon, roévid lejadraton — a 2 bazispontot emelkedé
6 hdnapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszu szegmensben
pedig — a 10 éves allamkotvények kivételével — szintén stagndlas volt
megfigyelhetd.

= A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartézkodik.

= A KoOzponti Statisztikai Hivatal tajékoztatasa szerint 2018 novemberében a
kiskereskedelmi tzletek forgalmanak volumene 4,9 szazalékkal haladta meg
az el6z6 év azonos id8szakaban mért adatokat.

= Vegyes arfolyammozgasok jellemezték a vildg vezet6 t6zsdéit a hét harmadik
napjan.

= Csekély elmozdulasok torténtek a vizsgdlt allamkotvények nemzetkozi
kereskedésében.

» Arupiaci benchmarkok zarészintjei [valtozas az el6z6 napi zaréarfolyamokhoz
képest]:

- Brentolaj 61,14 USD/hordé [-0,59%];
- WTlolaj 52,62 USD/hordé [-0,74%];
- Arany 1 284,00 USD/uncia [+0,05%].

= Az Eurostat tegnapi kdzleménye szerint 2019 januarjaban az eurddvezetben
enyhén javult a fogyasztdi bizalom. Mind az eurdézéndban, mind az Eurdpai
Unid egészében a sokéves atlag folotti tartomanyban mozog a fogyasztoi
bizalom értéke.



Magyar t6ke- és devizapiac

Csokkend Datum EUR/HUF EUR/CZK EUR/PLN CHF/HUF USD/HUF
forint Ma reggel 318,00 25,70 4,2908 281,01 279,51
arfolyam
y 30 napja 321,19 25,89 4,2868 284,31 281,80

Csitortok reggelre a forint arfolyama mindharom vizsgalt vezet6 devizaval
szemben gyengllt. A hazai fizet6eszkdz az eurdhoz, a svdjci frankhoz és a
dolldarhoz képest is a 30 napos szintje alatt all. A régids devizak kozil a cseh
korona a 30 napos szintje alatt, a lengyel zloty e szint felett tartézkodik.

Vegyesen A BUX 9,3 millidard forintos, atlag alatti forgalom mellett 0,35 szézalékos
’zér,t aPazai csokkenéssel fejezte be a szerdai kereskedést. A hazai blue chipek vegyesen
ertekidzsde teljesitettek, a legnagyobb, 1,54 szazalékos nyereséget a Magyar Telekom

konyvelte el, a nap vesztese ezzel szemben — 1,21 szdzalékos veszteséggel — a
Richter volt. A régids t6zsdék szintén vegyesen zartak a tegnapi napot.

Ertékindex Erték Valtozas (d/d)
BUX 40 819 -0,35%
BUMIX 3946,58 -0,38%
OTP Bank 11630 -0,60%
Richter 5700 -1,21%
Magyar Telekom 462,5 1,54%
MOL 3256 0,18%

Forrds: BET, Reuters
Magyar, illetve régios allampapirpiac és CDS

Stagnald A magyar &llampapirpiacon, rovid lejaraton — a 2 bazispontot emelkedd

hozamok g honapos DKJ kivételével — stagnaltak a hozamok, a hosszti szegmensben pedig
a magyar

. .o — a 10 éves allamkotvények kivételével — szintén stagndlds volt megfigyelhetd.
allampapirpiacon

A magyar 5 éves CDS tovabbra is a 87-es értéken tartdzkodik. A régids
allampapirhozamok koziul a lengyel és a szlovak allamaddssag-finanszirozas
terhe 1-2 bazisponttal, mig a cseh 4 bazisponttal mérsékl6détt. A roman

allampapir esetében nem tortént valtozas.

Régids allampapirhozamok
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
Lengyelorszag Y10 2,84 -1
Romania Y10 5,21
Csehorszag Y10 1,86
Szlovakia Y8 0,60 -2
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Masodpiaci dllampapirhozamok és CDS
Futamidé Hozam (%) Valtozas (bp)
M3 0,08 0
M6 0,19 2
M12 0,375 0
Y3 1,225 0
Y5 2,385 0
Y10 2,93 2
Y15 3,815 0
Bubor ON 0,01
5 év CDS 87 0

Régiods 5 éves CDS-ek alakulasa az elmult 1 honapban
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Forrds: AKK, Reuters, Investing.com

Magyar makrogazdasagi hirek

Emelked6 A Kozponti Statisztikai Hivatal tajékoztatdasa szerint 2018 novemberében a
kiskereskedelmi  jskereskedelmi uzletek forgalmanak naptarhatastél megtisztitott volumene
Uzletforgalom 4,9 szazalékkal haladta meg az el6z6 év azonos id6szakaban mért adatokat. Az
értékesités az élelmiszer- és élelmiszer jellegld vegyes kiskereskedelem
esetében 2,0, a nem élelmiszer-kiskereskedelem tekintetében 8,2, az
Uzemanyag-kiskereskedelemben pedig 5,6 szazalékkal emelkedett. A forgalom
volumene 2018. janudr-november id&szakban 6,3 szazalékkal nagyobb volt az

el6z6 év azonos idGszakinal.
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Globalis t6ke- és nyersanyagpiac

Nemzetkozi piacok Nemzetkozi tozsdék
Stoxx 600 355 -0,06%
FTSE 100 6 843 -0,85%
DAX 11072 -0,17%
S&P 500 2639 0,22%
DJIA 24576 0,70%
Nikkei 225 20575 -0,09%

Forrds: Reuters, Marketwatch

Vegyes arfolyammozgasok jellemezték a vilag vezet6 t6zsdéit a hét harmadik
napjan. Nyugat-Eurépdban csokkentek a részvényindexek. A befektet6ket a
vildggazdasag novekedésének lassuldsdval kapcsolatos félelmek, valamint az
USA és Kina kozotti kereskedelmi targyaldsokkal kapcsolatos kedvez6tlen hirek
tartjdk bizonytalansagban. A Nemzetkozi Valutaalapnak a korabbinal
alacsonyabb Gtem( globdlis ndvekedésrdl sz616 elGrejelzése mellett a hét elején
megjelent gyenge kinai gazdasagi adatok is nyomasztéan hatnak a
befektet6kre. A legnagyobb visszaesést a londoni FTSE 100 mutaté szenvedte
el, ami a Brexittel kapcsolatos nagyobb aggodalmaknak tudhaté be. A Wall
Streeten a globdlis fesziltségeket ellensulyozni tudtdk a frissen megjelent,
kedvezé vdllalati jelentések. Szamos nagyvallalat, koztik az IBM, a
Procter&Gamble és a Burger King jelent6s bevétel- és profitemelkedésrdl
szamolt be az elmult negyedévre vonatkozdan, amik bizakodassal toltotték el a
piaci szerepl6ket. A hulldmzé kereskedési nap végén valamennyi vezetd
részvényindex nyereséggel zart, a legnagyobb, 0,7 szazalékos ndvekedést a DJIA
mutato érte el. Az azsiai borzék szintén kedvezG6en fogadtak az amerikai vallalati
jelentéseket, a régié legtobb részvényindexe emelkedett ma hajnalban. A tokidi
Nikkei 225 mutatdé azonban a gyenge januari japan feldolgozdipari adatok
hatdsdra a mdasodik egymdst kovet6 napon csokkent.

Nemzetkozi allampapirpiac (10 éves)
amerikai 2,76 2
spanyol 1,33 -2
olasz 2,76 0
portugal 1,59 -2
német 0,23 2
francia 0,64 -1

Forrds: Reuters, Marketwatch

Csekély hozamvaltozasok jellemezték a vizsgalt allamkotvények szerdai
kereskedését. Az elmozdulds mértéke egyik papir esetében sem haladta meg a
2 bazispontot. Mig az amerikai allamaddssag-finanszirozas terhe emelkedett,
addig a spanyol, a portugdl, a francia és a német allamkotvények hozama
csokkent. Az olasz allamaddssag-finanszirozas terhe ugyanakkor stagnalt.
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Olaj- és  Szerdan tovabb folytatédott az olajarak zuhandsa. A nap elejét erételjes
aranyarfolyam  4¢folyamesés jellemezte azt kévetSen, hogy napvildgot latott egy jelentés,
miszerint az Eurdpai Unid egy kereskedelmi mechanizmus kidolgozdsara készil,
amely lehet6vé tenné az eurdpai vallalatok szamara az lIrdnnal torténd
kereskedést az amerikai szankcidk megkerilésével. Késébb a csokkenés lteme
mérséklédott annak kovetkeztében, hogy a befektet6k a Trump kormdany altal
Venezueldval szemben kildtasba helyezett olajszankcidk hatdsat is latolgatni
kezdték. Mindezek eredményeképpen mind az amerikai benchmark WTI, mind
a globalis benchmark Brent olajfajta arfolyama az el6z6 napinal kisebb,
1 szazalék alatti mértékben kerilt lejjebb a nap végére.

Nyersanyagok

Brent olaj $61,14 -0,59%
Arany $1284,00 0,05%

WTI olaj $52,62 -0,74%

Az arany arfolyama enyhén ugyan, de tovabb novekedett. A tegnapi arfolyam-
emelkedés a vezet6 dollarindex gyengiilésének volt kdszonhet6, a mértékének
azonban az amerikai részvények erGs0dése gatat szabott, igy a nap végére a
februdri jegyzés arany uncianként 1 284 dollarba keriilt. Osszességében
elmondhatdé, hogy a nemesfém kozelmultbeli er6s6dése mogott a vegyes
vildggazdasagi és kereskedelmi kilatasok, valamint a Brexit kordli
bizonytalansag allnak.

Globdlis makrogazdasagi hirek

Enyhén javuld Az Eurostat tegnapi kézleménye szerint 2019 januarjaban az eurédvezetben
fogyasztdi bizalom enyhén javult a fogyasztéi bizalom. A DG ECFIN altal készitett gyorsbecslés
az eurédvezetben szerint a fogyasztdi bizalmi indikator értéke -7,9 pont volt, ami 0,4 pontos
emelkedést jelent az el6z6 hdénaphoz képest. Mind az eurézénaban, mind az
Eurépai Unié egészében a sokéves atlag folotti tartomanyban mozog a

fogyasztdi bizalom értéke.
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