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Vezetoi dsszefoglalo

e Szerdan a vezetd nyugat-eurdpai részvényindexek kismértékl veszteséggel, az
amerikai borzék jelentés pluszban zartak.

e A hazaifizet6eszkdz tegnap vegyesen teljesitett a vezetd devizakkal szemben.

e A BUX zardértéke 5,4 millidrd forintos forgalom mellett 0,2 szazalékkal kerult
feljebb.

e Rovid lejdraton jelent6s hozamvaltozas, hosszd lejaraton kismértékd
hozammozgas jellemezte a magyar allampapirok masodpiacat tegnap.

e Magyarorszag 5 éves CDS felara valtozatlanul 164 bazisponton allt szerdan.
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Magyarorszag

Régios devizaarfolyamok alakulasa az utobbi egy honapban
(el6z6 honap azonos napja = 100)
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Szerdan a hazai fizet6eszk6z vegyesen teljesitett a vezeté devizakkal szemben:
az eurdhoz és a svajci frankhoz képest er6s6dést mutatott, a dollarral szemben
viszont veszitett értékébdl. Az eurd/forint kurzus ma reggelre a 314-es szint ald
csokkent, mikdzben az alpesi deviza ellenében 0,69 szazalékkal er6s6dott a forint
arfolyama. A 6 6ras adatok szerint a svajci frank egy egységéért 288,34 forintot, a
dollarért 279,57 forintot kértek a bankkozi devizapiacon.

Devizaarfolyamok

Devizapar  Erték Viltozas Devizapar  Erték  Valtozds Devizapar Erték  Valtozas
EUR/HUF 313,86 -0,42% EUR/USD 11,1225 -0,43% GBP/USD 1,5282 -0,14%
CHF/HUF 288,34 -0,69% EUR/CHF 1,0886 0,28% EUR/CZK 27,026 0,00%
USD/HUF 279,57 0,01% usD/JIPY 120,45 0,26% EUR/PLN  4,2281 -0,61%

A dolldr pozitiv korrekcion esett at, az eurdhoz viszonyitva 0,43 szazalékkal, az
angol fonthoz képest 0,14 szazalékkal lejjebb kerilt. A régids devizak kozil a
cseh korona nem mutatott valtozast, mig a lengyel zloty 0,61 szazalékkal
felértékel6dott az euréhoz képest.

A magyar t6zsde enyhe erésodéssel fejezte be a kereskedést. A pozitiv valtozas
els6sorban a vartndl kedvezStlenebb amerikai munkaer6piaci adatnak
koszonhet6, amelyb8l az amerikai kamatemelési ciklus elhalasztdsara
kovetkeztetnek a befektet6k. A BUX értéke 0,2 szazalékkal kerilt feljebb,
amihez 5,4 milliard forintos (atlag alatti) forgalom parosult. A blue chipek kozil
az OTP nydjtotta a legjobb teljesitményt, arfolyama 1 szazalékkal nétt. A
legnagyobb mértékil veszteséget a Magyar Telekom kodnyvelhette el, melynek
arfolyama 0,5 szazalékkal értékel6dott le. Az eurdpai periféria orszagok borzéi
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Rovid lejaraton
jelentGs
hozamcsokkenés

kdzul a gorog és az olasz borze tudott csak kismértékl pluszban zarni, mig a
spanyol t6zsde szenvedte el a legnagyobb veszteséget.

Magyar részvénypiac

Zaré Valtozas (%)
BUX 21173 0,24
OTP Bank 5380 1,03
Richter Gedeon 4249 -0,26
Magyar Telekom 391 -0,51
MoL 13525 -0,18

Rovid lejaraton hozamcsokkenés, hosszu lejaraton hozamnoévekedés jellemezte
az allampapirok masodpiacat a szerdai kereskedés soran. A DKJ-k kozil a
legjelent6sebb hozamvaltozds 3 hdénapos lejaraton kovetkezett be, 14
bazisponttal csokkentek a hozamok. Az 12 hénapos diszkont kincstarjegy hozama
nem valtozott a keddi értékéhez képest. Hosszu lejaraton csak a 3 éves
kotvények hozama mérséklédott, 4 bazisponttal, mig 10 és 15 éves lejaraton 3 és
2 bazisponttal emelkedtek a hozamok. Magyarorszag 5 éves CDS felara
valtozatlanul 164 bazisponton allt a tegnapi jegyzés alapjan.

Masodpiaci allampapirhozamok

Futamidé Hozam Valtozas

(%) (bp)

M3 0,58 -14
M6 0,60 -6
M12 0,69 0
Y3 2,03 -4
Y5 2,68 1
Y10 3,71 3
Y15 3,95 2
Bubor ON 1,07 9
5 év CDS 164 0

Régios 5 éves CDS-ek alakuldsa az elmtult 1 hénapban
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A vartnal gyengébb
amerikai
foglalkoztatasi
adatok

Nemzetkozi
részvényindexek

10 éves
kotvényhozamok

NGtt az olaj
arfolyama

Nemzetkozi piacok

Szeptemberben 190 ezerrel bévilt az amerikai nem mez6gazdasagi
munkahelyek szdma a vart 204 ezer helyett, de ez a szam még igy is magasabb,

mint az el6z6 havi 177 ezres béviilés. Az idei évben ez a 4. legalacsonyabb havi
adat munkahelyteremtés kapcsan az Egyesiilt Allamok munkaer8piacardl.

Eurdpai indexek Amerikai indexek

Zaré Valtozas (%) Zaré Valtozas (%)
DAX 10 048 -0,3 Dow Jones 16 351 1,8
CAC 40 4554 -0,3 S&P 500 1948 1,8
FTSE 100 6083 -0,4 Nasdaq 4749 2,5

Szerdan a vezet6 nyugat-eurdpai részvényindexek veszteséggel, az amerikai
borzék pozitiv tartomanyban zartak. Az eurdpai t6zsdék kismérték(i veszteséges
zarasanak alapvet6 okai tovabbra is a kinai gazdasag lassulasaval kapcsolatos
félelmek, illetve a hét elején megjelent negativ kinai makrogazdasagi adatok,
lévén Eurdpdnak jelent6s exportkitettsége all fenn (f6leg a német gazdasagon
keresztiil) Kindval szemben. Az amerikai borzék jelent6s optimizmusat — kicsit
ellentmonddsos mdodon az eurdpai borzékhez képest — a mai napon tartandd
Eurdpai Kozponti Banki Ulésen varhaté dontések okozzdk. A befekteték arra
szamitanak, hogy az eurdzénat iranyité pénzigyi intézmény tovabbi monetaris
stimulusra utalé bejelentéseket tesz ma, de legalabbis megerdsiti, hogy a
jelenlegi monetaris mennyiségi lazitd programok érvényben maradnak
kozéptavon is.

Nemzetkozi 10 éves allampapirhozamok |

Név Hozam (%) Valtozas (bp) Név Hozam (%) Valtozas (bp)
Spanyolorszag 2,13 1 Németorszag 0,79 1
Olaszorszag 1,99 1 Franciaorszag 1,14 1
Portugdlia 2,67 0 USA 2,17 -1

Szerddn sem az eurdpai allamok, sem az USA finanszirozasdban nem tortént
jelent6s valtozas, 1-1 bazispontos elmozdulast regisztraltak csak a 10 éves
referencia kdtvények hozamaiban.

A keddi nappal ellentétben szerdan nétt az olaj arfolyama: a WTI ara 1,9
szazalékkal feljebb keriilve horddonként 46,25 dollaron zart, mig az északi-tengeri
Brent dra 1,9 szazalékos emelkedés mellett 50,5 dolldros hordénkénti aron
fejezte be a kereskedést. Az arany arfolyama 6,2 dollarral esett tegnap, mivel a
befektet6k figyelme a részvénypiacok felé fordult. A nemesfém értéke 0,5
szazalékkal lejjebb keriilve 1133,60 dollaron zarta a kereskedést.
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